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浅谈我国商业银行资产管理业务创新 
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摘要：近些年国内商业银行资产管理业务讯速发展，然而短时间飞速成长起来的业务存在着一系列问题。创新不足、管理混乱、
风险控制薄弱等内部问题约束,也受到法律、监管、市场和金融机构配套制度等外部环境制约,需要改进内部管理和优化外部环境来为
商业银行资产管理业务健康发展保驾护航,使其成为服务实体经济的新模式。 
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一、我国商业银行资产管理业务发展历程及现状 
随着我国改革不断深入，尤其是社会主义经济的不断迈进，

我国银行业的经营环境发生了巨大的改变：银行业的竞争日益
凸显，市场风险也不断扩大。在此情景下，如何在保证商业银
行自身营运能力基础上加强资产业务的管理，已经由一个理论
问题演变为一个实际问题。 

根据新华社北京 2 月 27 日电（李延霞、周悦）来自中国银
监会的数据显示，截止 2017 年底，我国银行业金融机构总资产
首次突破 250 万亿元，达到 252 万亿元。其中资产管理业务规
模超过 100 万亿元。由此可见虽然我国商业银行资产管理理财
业务起步较晚，但其发展非常迅猛并逐渐成为商业银行经营新
模式、探索发展盈利的领头军业务。目前我国商业银行资产管
理业务具有以下特点。 

第一,银行理财产品发展迅速，已然成为银行业获得利润增
长点的新渠道。其中从发行主体上看，国有和股份制的大型银
行的理财产品规模占绝大多数，而在利率市场化的背景下，市
场利差收入不断缩小，小型银行为谋求新盈利点开始转型发展
自己的理财业务，其中以城市商业银行为主要代表。2017 年前
三季度末，国有银行券商资管计划占比 11.52%，股份制商业银
行券商资管计划占比 52.87%，渠道合计共达 57.74%。 

第二,虽然净值型产品份额小幅度有所上升但封闭非净值型
产品仍占据市场的主要份额。随着《关于规范金融机构资产管
理业务的指导意见》的审议通过，银行理财产品未来将会向“净
值化”转向，但目前非净值仍占主流，是我国理财市场的主要
类型。 

第三,从委托期限角度来看，中短期理财产品在商业银行发
行的理财产品中处于主体地位，而且其收入也较稳定。中期产
品期限是以半年内计量，其中数量占比高达 80%以上，而 1 年
期以上的产品数量占比不到 2%。由此可见，投资者对流动性强
的产品饱含偏好。 

二、我国商业银行资产管理业务创新的主要内容 
1.尽快完成总行层面的机构调整 
2018 年全国人民代表大会与中国人民政治协商会议（俩会）

召开后，随着一行三会改为一行两会，并伴随着职能的修正与
变更。为全面落实党的十九大、中央经济工作会议和全国金融
工作会议精神：坚决打好防范化解重大风险攻坚战因此银监会
加强了对银行业市场乱象的整治，进一步强化了“穿透式”监
管的管控。2019 年，面对金融穿透式的强监管环境：促使资产
管理业务回归本源。因此商业银行方面就必须深刻认识到国家
在金融方面加强监管的决心与恒心，尽快对自身进行调整与升
级。首先在强监管时代背景下，金融同业部和投资银行部一般
作为单独的部门存在，并对专门的事业部进行考核；而于中小
银行来说，由于在短期内无法取得别地机构开设的许可的原因，
往往会在异地设有事业部并且从事资产类业务，为进一步规范
银行业金融机构异地非持牌经营的行为，银保监会发布了《关

于规范银行业金融机构异地非持牌机构的指导意见》，将“未经
过批准擅自设立分支机构、网点”作为市场乱象的表现形式进
行整治，异地非持牌事业部被勒令在规定时间内关停，明确强
调银行业金融机构作为经营主体在过渡期内对异地非持牌机构
的主体管理责任，因此除国有五大行工农中建交外，城市商业
银行与中小股份制银行应尽快将没有债券承销资格的投行部与
公司业务部合并，使资产在总行层面权责明确、管理清晰。 

2.尽快完成总行层面的行业指导意见的升级 
《关于规范银行业金融机构异地非持牌机构的指导意见》

的制定原则在于要求银行业金融机构专注主业，着力提升服务
实体经济的能力。而要使资管业务回归本源更好的服务实体就
要提升商业银行的对自身的认识能力及对风险的把控能力。因
此除国有五大行及国有全国性股份制银行外，其他中小银行均
需对行业指导意见进行升级并下达各分支机构，让资管业务服
务实体经济有制可依、有规可守。 

3.逐渐过渡实现产品的净值化 
资管新规《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》

第十八条有相关规定:金融机构对资产管理产品应当实行净值化
管理的措施，净值生成应当符合企业会计准则，及时反映基础
金融资产的收益与风险，由托管机构进行核算并定期提供报告，
由外部审计机构进行审计确认，被审计金融机构应当披露审计
结果并同时报送金融管理部门 1。现在，大部分的基金采用的是
净值计算的方法，每天都公布基金单位净值，即每个交易日下
午之前的申购或赎回的基金份额都依次来计算。实现资管产品
的净值化就是金融机构资管业务类理财产品以后不存在固定收
益率或预期收益率，会像基金或股票一样存在波动，跟随市场
行情有涨有跌，真正做到了风险由投资者承担的目的，这样调
整的好处首先是打破刚兑，开放期内就可进行申购和赎回，对
于银行而言，资管产品净值化后能使其成为银行的强大竞争力
的体现。这样做也使得理财产品更加透明，降低了期限错配的
风险，也响应了银监会要求的资管业务要回归本源的本质和要
求。因此银行理财应向净值化转型。 

三、结语 
商业银行应根据银行自身所处位置与战略定位，顺应总行

意志，以客户为中心的原则，警惕商业银行努力做好自身建设，
不忘警惕风险，不忘法制约束，进而提高自身竞争力与影响力，
从而推动商业银行金融业持续稳定地健康发展。 
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