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高质量发展经济下轻资产企业融资模式分析
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【摘　要】轻资产运营便是在脱离非智力资产条件下，应用有限的资源和智力投资完成较大杠杆化的资源开发，它在本质上可

以实现提高企业的资金实力。但实际环境下，一部分轻资产运营中的企业仍然存在股权融资阻碍，其大多数和企业轻资产化转型发

展后运营与管理方式不够相关。
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[Abstract] Asset-light operation is to use limited resources and intellectual investment to complete highly leveraged resource development
without non-intellectual assets, which can essentially improve the financial strength of enterprises. However, in the actual environment, some
enterprises in asset-light operation still have equity financing obstacles, most of which are related to the insufficient operation and management mode
after the transformation and development of enterprises in asset-light operation.
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引言
轻资产运营方式的关键都以无形资产摊销的运行为载体，

在企业内部资源是有限的的情形下，灵活运用外部资源和内部
的核心竞争力，以最小的资金投入为企业发展产生利润最大
化。现阶段，这种由使用价值为导向的资本战略，在会计本
质上，都还没一套相对性完善的根据企业轻资产模式的财务会
计基础理论，以具体指导如火如茶的多元化轻资产实践活动。

1  轻资产企业融资需求
处在不一样生命周期轻资产企业其不同阶段的资金需求也有

可能各有不同。根据生命周期理论，将轻资产企业的发展分成
种子期、开创期、发展期、成熟和衰退阶段 5 个过程，剖析
其不同阶段的资金需求。

种子期轻资产企业，创业人或团队成员只是就企业未来的
技术、商品、服务项目或经营方式进行设想。针对技术型轻
资产企业而言，种子期通常是科研人员的智商投入，更多的是
一种不用很多资金分配的创新活动。因而，这时所需要的资金
分配比较小。因为企业的各种各样构想不够成熟，所面临的经
营风险与技术风险很大，吸引住外界资金用于项目投资很困
难。这时最主要的融资方式来自自筹经费、政府部门改革创新
的政策扶持及其可能性的风险投资者。

针对开创期轻资产企业，经历过前期斟酌，创业人逐渐成
立企业将具备商业服务前景的科技成果转化为现实需要。这一
阶段必须修建工业厂房、购买机器设备、聘用职工等，资产
需求量比较大，而且对于刚开创的小企业而言可能面临市场风
险、运营风险、研发风险、产品风险等。因而，根据商业
银行金融机构获得借款相对比较难。轻资产企业能通过无形资
产摊销入股投资、固资租用或业务外包的方式降低资产投入。
次之，针对符合我国产业链与技术制度的企业需要争取创业资
金和政策扶持。一般来说，创立期资金需求是企业成长的道路

上融资需求更为凸起的时期。
一旦企业的产品和服务等能够获得销售市场的肯定，企业

可能还需要扩张发展趋势占据市场占有率。进到发展期，企业
遭遇体量的持续扩大，企业既需要资产扩张生产制造或者服
务，也要资金扶持研究与开发、运营管理、扩张营销推广、
品牌文化建设等。这时，企业的销售额增长及其经济效益提高
可以为企业内部融资筹资。除此之外，外界资本流动方式会相
对比较宽松，包含在创业板上市、银行借款、风投等。

进到成熟企业的股权融资工作压力比较小，企业的技术、
商品、服务项目趋向完善，平稳市场需求及运营模式促使企业
经营风险降低，企业的市场优势和品牌知名度逐渐呈现。自
然，企业仍需要持续不断的资金分配，通过不断技术革新、产
品开发、市场创新、精细化管理等防止坠落衰落圈套而推动企
业的再度跳跃性发展。这一阶段，企业的经营情况不错，内
部结构保留资产能够满足其资金需求。较好的资信评估银行信
贷能力以及经营情况又为外界多种渠道股权融资带来了支撑点。
这时企业更重要的是考虑到其不一样融资方式成本和风险性间的
衡量难题，包含电主板或境外上市、合并重组引进战略投资、
发行新股或债卷、银行借款等。成熟以后，市场需求变化可
能造成企业业绩下滑。若不能进行合理的自主创新扭曲窘境，
那样企业估计要撤出这一领域。企业处在衰退阶段能通过企业
兼并其他企业开拓新市场，出让资产看向别的行业，还可以投
入财力开展产品研发，自主拓展新的领域。

2  轻资产企业融资困境
轻资产企业融资方式可分为外部融资与内部融资两大类。

针对创业初期的轻资产企业，因为企业个人原因及其股权融资
体系不完善造成外部融资比较艰难。现阶段我国商业银行在贯
彻落实“三性”立场的房贷政策时，关键还是要以信贷审批
和质押担保为主导。轻资产企业最重要的特征就是企业资产形
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态轻和财产投资少。在房产抵押贷款环节中，高效的质押总资
产小，难以获得巨额抵押借款。转为专利权、技术性、著作
权等无形资产，摊销知识产权质押股权融资，相对于金融机构
而言存在的不足是无形中资产价值评估难题。专利权在转化成
如今的社会要求中间或许还存在一定的可变性，只借助企业知
识产权、租赁资产、人力资源向银行借款发放贷款的难度高。
归根结底也在于轻资产企业早期和银行中间还没树立良好的信誉
度关联，金融机构和企业间的信息的不对称造成股权融资窘
境。民间借款股权融资在国内遭受法律法规的抑止，仅某些南
方地区发达城市开始着手根据民间投资处理企业融资难的问题。
自然，民间借款融资不合规可能造成企业承担风险和开支太
高。创业初期的轻资产企业个人信用不够、质押总资产小，难
以获得借款的缘故也在于现阶段我国的金融服务管理体系尚不完
善。担保企业总数小、自有资金不够、运行不合规等等都牵
制了担保企业的作用。

风投作为一种权益资本成本融资模式在资本主义国家成为了
科技型中小企业的绝佳融资模式。现阶段，在我国风投基金在
政府的驱动下逐渐有一定的提高，但整体上受有关法律体系、
风险资本由来、运行标准等牵制风投基金总数偏少。并且对于
种子期技术型轻资产企业，风投基金不会轻易的进入，这类权
益资本成本融资模式目前来看功效比较有限。

针对创业初期的轻资产企业自有资金通常是创业者本人积淀
和通过民间资本所获得的外部融资。借助本身自筹资金与个人
固资的抵押借款是企业前期关键资金分配免不了困窘。运用创
业者本人信誉度和构建的人际关系得到贷款都是轻资产企业前期
投资自有资金之一。除此之外，政府部门针对高科技技术轻资
产企业的财税等政策扶持，包含科研投入、税款、金融、政
府采购项目等制度的帮扶也有利于减轻创业初期的企业融资窘
境。总体上而言，社会各界为企业融资提供服务的管理体系尚不
完善，政府扶持现行政策并没有产生高效的协力，因而仍需要将
来进一步完善。

3   高质量发展经济下轻资产企业融资模式
3.1 政府信用担保基金
政府部门财政资金不但要可以起到导向作用，更重要也在于

变大企业内部的融资实力。针对技术型轻资产企业，现阶段财政
性资金支助包含科技型中小企业技术创新基金和科技型中小企业
融资担保基金，技术创新基金对中小企业立即支助，目前来说也
只能是九牛一毛，融资担保股票基金为轻资产企业向房产抵押贷
款带来了融资担保，可以放大政府部门专项资金支助的功效，并
可以正确引导别的资产为轻资产企业股权融资提供帮助。融资担
保股票基金能通过以下这些方式为轻资产企业股权融资提供帮
助：一是地方财政注资创建融资担保管理体系，由政府部门或创
立专门融资担保组织，为不具有房产抵押贷款要求的企业提供融
资担保：二是地方财政注资创建融资担保企业，吸引住别的资产
进到融资担保企业开展市场化运营：三是政府部门提供资金支持
与政策等方面适用，彻底引进民间资本不断完善社会发展融资担
保管理体系。

3.2 建立良好的银企关系
第一，要重视塑造企业的信誉度。在日常经营过程中，常

积极主动地给银行报告自已的经营情况，银行将从中感受来自
企业的尊重。第二，支持的同时也要配合银行进行各项任务。
如严格执行借款协议应用借款，按时偿还借款等。第三，一
般来说银行借款都选择在企业现金流较为充裕时派发，而不会
考虑资金不足有还款风险企业，因而企业应在经济充足的情形
下多和银行开展健康相处。第四，企业需要防止在各个银行开
立账户。对银行业来讲，这种方式不益于掌握企业资金情况，

也分散化了企业对银行增长率。最终，很多小企业主将企业的
法人财产和自己的个人财产混在一处，容易导致银行对企业管
理者产生抽资担忧。

3.3 借助订单融资
企业可以利用与买家所签署订单或购货合同向银行借款专项

贷款的项目。订单融资不需要任何质押物和抵押物，但是由于订
单信息并不是信用证结算方法，不能进行信用证融资，在订单融
资环节中，银行侧重于政府部门、上市企业、外资企业或银行信
誉度比较好的企业订单信息以确保订单真实有效。因而，企业进
行订单融资的根本任务是，主动与银行等金融机构创建诚信经营
关联，在各级金融市场上保持整体形象。

3.4 优化轻资产化经营结构 规避经营风险
企业轻资产化经营后营运能力不够是造成银行或风险投资机

构对企业融资预估下降的重要原因，从源头上而言是企业无法掌
握轻资产运营的核心价值。

对于此事，提议企业在转型发展后进一步加强专业定位，集
中化网络资源发展趋势个人优势水平，比如河南建业的代建制专
业技能和服务水平，提升专业知识开发设计﹑自主创新，推动关
键价值创造能力对企业运营和盈利能力的持续奉献。相对应业务
流程和项目应首先选择自主创新度与创新价值比较高，更偏重于
技术和专业知识提供、专业化服务为基础业务种类，减少并逐渐
撤销基本人力资本加工制造业业务新项目，提高企业总体运营构
造的综合化、专业知识核心化。

除此之外企业还需要扩展融资方式，发展更多元化的外部融
资，为金融杠杆搭建给予高效的低债务标准，减少资金成本以及
对融资要求。对于过去重资产经营底下息银行借款债务的压力与
风险难题，企业考虑到从资本结构优化下手，全方位引进战略投
资，扩张非息财产占有率，减少有息负债总资产，减少债务工作
压力的同时还全面提升资产流动性。

4  结束语
轻资产企业在企业初期融资方式主要是内部融资、风险投

资、私募资金﹑众筹，到了成长期具有一定的实力后，可以通过
创业板上市、银行贷款、风险投资私募资金等方式进行筹资，到
了成熟期，融资渠道较多，压力较小，但是轻资产企业始终要注
重研发能力和营销管理的提升以及品牌形象的构建。我国也急需
无形资产评估的方法体系，金融机构也要提高对轻资产企业的认
知程度。
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