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我国石化行业环境会计信息披露综述
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【摘　要】石化行业作为我国强势能源支柱之一，具有过度依赖自然而引发的重污染性质；因而石化行业披露环境信

息是十分必要的，这有助于能源节约及资源分配优化。但是我国目前环境会计信息披露制度存在不足，因而本文通过分析

我国石化行业环境会计信息披露现状，研究其对企业价值的影响，分析所存在的问题并提出相应的对策。
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Disclosure in China’s Petrochemical Industry
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[Abstract]   As one of the strong energy pillars in China, the petrochemical industry has the nature of heavy pollution caused 
by excessive reliance on nature; therefore, it is very necessary for the petrochemical industry to disclose environmental information, 
which contributes to energy conservation and resource distribution optimization. However, there are defi ciencies in the current 
environmental accounting information disclosure system in China, so this paper analyzes the current situation of environmental 
accounting information disclosure in China’s petrochemical industry, studies its impact on enterprise value, analyzes the existing 
problems and puts forward corresponding countermeasures.
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1  引言

全球经济高速发展的时代背景下，传统能源企业和新兴

企业正有序扩张，随之生态环境污染问题也屡见不鲜。历

经半个世纪的发展，石化行业已成为我国国民经济的支柱

产业。尽管石油勘探、开采、储存、运输和使用等活动可

能会带来一定的安全风险，但是这些活动却可能会对生态

环境造成极其恶劣的影响，从而对经济发展产生不利的后

果。鉴于当前形势，如何促进我国石油行业的可持续发展

以及实现经济效益与社会效益的有机结合，已成为政府和

石油行业面临的一项重要挑战。环境保护总局、国家环境

保护部门、银监会先后出台了相关环境保护计划，信息披

露不再局限于财务与经营状况，企业倾向于示意公众自身

对社会责任履行度（张慧明&李丽蓉，2022）。本文将着重

探讨社会责任、信息不对称、可持续发展三项环境会计信

息披露理论下的石化行业是如何进行信息披露的，本文也

将以企业价值作为切入点探寻环境信息披露与之关系并进

行分析。

2  文献综述

2.1 环境会计信息披露理论综述

环境会计的兴起主要是为了评估企业的环保绩效及环保

事项对企业财务水平产生的影响，社会责任理论认为，企业

的员工、债权人、社会公众和政府等利益相关者与股东享有

受企业保护的权利，同属企业社会责任范畴。因此环境责任

理应在社会责任中占有重要地位，其与企业利益与公众利益

息息相关。企业环境会计信息披露行为可以使企业的投资者

和债券人获取全面信息，使政府部门更为了解企业的排污情

况和具体措施，进而完善环境保护的法律体系。社会责任理

论与信息不对称理论息息相关。Garcia通过研究说明个体在

尚未充分掌握决策信息时做出的决策与最优解背道而驰。提

供环境会计信息的企业方相较于外部信息使用者更具优势；
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某些企业为隐瞒不利公司绩效的负面信息而削减环境会计

信息披露，这将会引导投资者产生错误偏向。可持续发展

理论自上世纪八十年代提出就沿用至今，其强调经济进步

的前提是保障自然的有序内循环，寻求经济利益与环境利

益的相协调。

分部报告从消费者、合作企业、基础建设部门三业务分

部来探寻收入、成本、利润的变动，还在表内注明了息税

折旧及摊销前利润EBITDA变动情况。值得注意的是EBITDA

并不是IFRS中定义的一项衡量指标，而是管理层用来评估

经营业绩的一项关键指标，这样有利于投资人充分了解

业务对损益的影响程度与损益来源，从而完善企业经营业

绩评价服务。企业还可以构建准则调整信息披露维度的树

形结构，商誉计量、资产减值转回、租赁资产核算等具体

场景的数据口径差异将得以调整，跨国企业财务报告披

露的实质性核算差异也会变小，有利于管理人员、投资者

等报表使用者对企业实际经营情况的掌握。土地使用权软

件和电信频谱等无形资产具有相对活跃的市场交易价格，

适用重估价值模式账面价值，按重估日的公允价值减后续

累计折旧和减值进行计量，便于反映无形资产的现时价值     

信息。

2.2 环境信息披露与企业价值关系综述

企业内部或者外部因素如股东和管理层权利、政治关

联、审计信息以及公司履行社会责任等都会对企业价值造

成影响。管理层的权力大小也会对企业价值产生影响，管

理层很容易通过企业赋予的权力来影响公司的日常活动以

及经营决策，因此当管理层的利益与股东利益冲突时，拥

有较大权力的管理层，容易产生过度自信（张春龙&张国

梁，2017），会做出损害公司价值的行为。但当管理者具

有某些特质时会对企业价值产生促进效应，如教育程度越

高、偏好风险和任职期限长（李海燕，2017）。企业内部

人员曾经在政府部门任职或与政府部门存在紧密联系，那

么政治关联可以通过跨地并购战略，从而使企业价值得到

提升。从外部监督的角度来说，会计师持续经营审计意见

以及稳定的机构投资者能够向外界传递积极信号（张立民&

李琰，2017），从而使企业价值得到提升。贾兴平（2016

）发现企业积极履行社会责任能提升外界对企业的关注和

消费者对企业的好感，有利于拓展市场从而促进企业价值

提升。

国内学术界在环境信息披露对企业价值的影响方面研究

较少，国外在此方面的研究已有一定数量的文献，但并未

得出一致的结论。大部分研究认为环境信息披露能促进企

业价值的提升，提高企业的经营业绩或市场估值。因为企

业的环境信息披露表现良好不仅可以通过维护利益方从而

积累社会资本（Lins et al.，2017），而且还能增强企业

竞争力（Porter&Kramer，2006），从而实现公司价值。企

业制定专项报告书标准，明确污染等级、防治措施、污染

治理资金花费也需要一定治理成本。也有研究认为环境信

息披露对企业价值的提升作用依赖于市场制度的强弱，在

市场制度较弱的国家，环境信息披露较好对企业价值才会

具有促进作用，因为开展环境信息披露能够克服因制度空

白而产生的市场失灵。还有一部分研究认为环境信息披露

对企业价值有负向影响，胡珍珍（2014）的回归分析结果

显示，环境信息披露与企业价值的关系是周期性的，短期

内，二者之间没有显著影响；长期内，二者正相关。可见

环境信息披露水平充分是否会促进企业价值的提升目前还

存在一定的争议。

3  我国石化行业环境会计信息披露分析

3.1 石化行业环境会计信息披露载体分析

我国企业环境会计信息披露以补充报告形式和独立报

告形式存在，石化行业环境会计信息披露载体主要采取独

立报告形式进行披露；其中包含两类报表，其一，独立报

告；主要包括社会责任报告书与其他独立披露环境信息报

告。其二，财务报表及其附注。本文借鉴刘珊（2020）的

分析方法，选取蓝焰控股、中石油、中石化、洲际油气等

40家石化行业的上市公司，据其社会责任报告与可持续发

展报告整理2014-2021年独立报告、财务报表及附注、董事

会报告各分部占比，如表1所示。石化行业的独立报告占

比有序小幅度上升，而财务报表及附注的披露比例2021年

达到78%，较2014年的披露比例上涨44%，这证明自十一五

规划后企业加大了披露力度。综其所述石化行业环境会计

信息披露统一性不足，大多公司报告方式为公司董事会报

告，描述内容也较为单一，主要包含环保计划、目标与环

境风险，各公司之间披露信息度良莠不齐且正面信息远超

过负面信息披露度。大多公司仅在财务报表及附注中披露

环境会计信息，以独立报告形式披露环境会计信息的企业

不甚了了。

表1 石化行业2014年-2021年环境会计信息披露载体比重

行业及项目 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

石化
行业

独立报告 44% 41% 49% 47% 51% 52% 52% 55%

财务报表及附注 54% 60% 77% 76% 77% 76% 77% 78%

董事会报告 79% 79% 32% 0 0 0 0 0
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3.2 石化行业环境会计信息披露内容分析

据社会责任报告显示，石化行业的环境会计披露信息包

括环保设备、环保支出、环境相关的补贴和税收优惠、环

保技术研发、环境风险、公司环保目标、法律遵守情况、

治理费用、环保绩效等。首先对环保设备的披露，石化行

业则由15%上升至38%，可见石化行业在国家环境规制下加

大了环保设备的投入，更重视环保设备投入的信息披露。

环境绩效披露方面，石化行业由20%上升至34%，增长近一

倍；三废排放量披露方面，石化行业则由35%上升至54%，

提高了19个百分点；环保支出而言，石化行业则由9%上

升至24%，增长了2.7倍；治理经费的披露，石化行业2014

年-2021年由30%上升至44%，增长了31%。

综上可知十一五期间石化行业环境会计信息披露成都

稳健上升，继我国各环境规制法规的出台后，石化行业企

业对环境治理的重视度稳步提高。迫于相关法律政策的要

求，我国石化行业上市公司披露的信息内容愈发全面，但

是企业之间存在披露差异大且描述详实度不一等问题，大

多上市公司对环境风险、计划、目标与执行等披露较为全

面；诸如环保技术更迭、再清理费用投入、税收减免等正

面信息，然而对于一些行政处罚、过高的碳排放量等负面

信息则回避披露或在财务报告中一笔带过。环境风险占比

最高且在2014-2021年披露程度呈逐步增加状态，环保风险

披露文件达到了一半以上；对于行政罚款和废气排放量等

负面信息的披露程度有待提高。

3.3 石化行业上市公司环境会计信息披露存在的问题及

改进建议

由上述统计分析结果可知，石化行业环境会计信息披露

最主要的问题是内容缺乏统一性与全面性和横纵皆缺乏可比

性。对非财务信息的披露存在着较大的差异，对财务信息披

露的详细程度也参差不齐。例如环境税费在财务报表的披露

具有一定的强制性，年平均披露水平高达70%；但同样重要

的环保支出披露率2021年仅占比24%。其次石化行业的环境

信息披露偏向于定性。可持续发展报告中对于环保目标、环

境风险等信息的披露比率远大于环保支出、环境绩效等定量

指标。同时信息披露方式也过于零散，大多石化行业上市公

司将环境会计信息零散地披露在年度报告、财务报告、附注

及社会责任报告中；年度报告中的环境会计信息披露也分散

至董事会报告、报表附注及重要事项等板块中。

针对上述问题石化行业可以采取以下三项措施来加强

构建环境会计信息披露体系。首先石油行业应明确环境会

计信息披露的系列原则、目标。目标是合理运用环境会计

信息工作者的披露能力，兼顾经济效益、社会效益和环境

效益的共同发展；企业需要大力把控信息披露的成本，保

证信息处理及成本收集在可控范围内，强化信息披露的意

愿。同时，企业可以将实物货币措施引入到非文字信息披

露作为考虑目标从而为企业信息披露提供实质性的便利。

在确定目标与原则后，石油行业上市公司还应明确环境会

计信息披露的具体形式。我国更应为石化行业环境信息披

露创造一个良好的氛围，让石化行业的企业更倾向于自愿

披露，同时以强制披露作为辅助手段，逐渐改进会计信息

披露的普及与推广程度。然后石化行业还需明确环境会计

信息披露内容，完善环保投入等可核算信息，明确环保目

标、环境风险等描述性内容。统一的信息披露标准可能不

适用于所有石化企业，因而企业还需制定专项报告书标

准，明确污染等级、防治措施及污染治理资金花费等；最

后政府及相关部门应加强我国环境会计审计准则的建设，

引入第三方审计对企业的环境报告进行独立的审计并发布

客观、公正的审计报告，同时政府及相关部门也应建立健

全环境会计信息披露的法律法规。

4  结论与建议

总的来说，社会责任理论、信息不对称理论、可持续发

展理论为环境会计信息披露提供了良好的理论基础，环境

责任与企业利益、社会利益密不可分；石化行业的环境信

息有效披露可以降低信息不对称及相关代理成本，长期对

企业价值具有正向的影响。但是各公司环境会计信息的披

露方式尚未统一，披露信息质量定性特征多于定量数据，

信息质量难免良莠不齐。

若是希望石化行业的上市实体积极参与环境会计信息披

露并能够对财务绩效产生积极影响，本文提出以下两点建

议：首先是进一步强化环境会计信息披露的理论体系。除

了加强对上市公司年度环境报告等表象信息的规范。同时

测试信息质量的研究方法可以进一步优化，在采用内容或

语义分析法的基础之上更多关注报告中环境信息语气积极

性、内容确定性，分析其对投资者决策产生的效益及是否

影响高管减持前正面词汇披露环境会计信息。
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