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引言

次贷危机，就是指次级按揭贷款，是相对于资信条件较

好的按揭贷款而言的。因为相对来说，按揭贷款人没有（或

缺乏足够的）收入 / 还款能力证明，或者其他负债较重，所

以他们的资信条件较“次”，这类房地产的按揭贷款，就被称

为次级按揭贷款。次贷危机的根源起源于美国，上世纪 90 年

代美联储为促进经济增长、增加就业而推行的低利率政策，

过低的利率政策导致信贷规模快速扩张，加上人们对于经济

前景的乐观估计，贷款买房的人越来越多。但是，在今后的

金融变化中，全球主要商业银行和投资机构赔了个“底朝

天”，使得次贷危机的影响波及了全球的金融系统[1]。美国的

次贷危机虽然未对中国经济产生过多实在的影响，但这次危

机为我国金融业带来了诸多启示，本文从美国发生次贷危机

的原因入手，对我国构建完善的金融诚信体系提供一些建议，

以期让我国金融稳定健康地持续发展。

1  美国发生次贷危机的原因

首先，是由于美联储对于实事估计不足。从2001年初期，

美国联邦积极；利率下调开始，美联储的货币政策进入到由

最初的加息转变为减息的周期。在之后的 13 次减低利率之

后，达到了史上利率最低水平，宽松的货币政策环境，促使

房地产房贷利率的下降。但是到了 2004 年，美联储的低利率

政策开始了逆转，持续 13 次调高利率之后，由 1％的利率提

高到了 4.25％。持续升高的房屋借贷成本，开始发挥一直需

求和降温市场的作用，促使房价的下跌，众多商业银行和投

资机构，面对按揭违约风险大大提升，许多违约收回房屋呈

现亏损状况。

其次，世界全球化经济金融趋势加大。伴随着美国金融

市场的影响力和投资商场的开放性，全球商业银行和投资机

构“看准了”美国货币政策的变化。美元贬值、信贷利率长

期下降以及资产价格的上升，让“投资者”看到了美国的“商

机”，在美国范围内购买原始贷款人的按揭贷款，打包证券化

投资品种，追求次级房贷衍生品的高回报利润。但是，在众

多投资者追求刺激，享受较高投资回报率的同时却忽略了回

报背后的风险。面对巨大的投资需求，房贷条件不断下调跟

新，资产评级逐渐形式化，许多无业人员也可以享受到信贷

产品，这在客观上埋下了金融危机隐患。也正是世界主要的

商业银行与投资机构的参与，迫使美国次贷危机波及世界金

融体系。

第三，美国金融监管当局监管不足。在美国次级房贷这

一轮“繁荣”中，部分商业银行和金融机构违规操作，迫使

评估等级出现极大的纰漏，忽略按揭贷款、证券打包行为的
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规范和风险。在降低贷款信用门槛的背后，银行、金融和投

资市场风险增大。在美国信贷“狂欢”的背后，投资者做着

“利润梦”，来不及验证房贷人员信用评估的可靠性，促使次

贷危机的猛然“爆发”。在其中，美国金融监管当局“好像”

并没有看到次贷背后的“阴影”，直到“次贷危机”席卷世界，

众多久负盛名的商业银行和投资机构面对重大损失，有的甚

至面临破产，美国政府才“幡然悔悟”。

综上所述，市场经济是信用经济，只有以健全的社会信

用体系为基础，以有效的金融制度为保障，构建完善的金融

信用体系，才能真正做好金融诚信建设工作[2]。

2  构建我国诚信金融体系的建议

2.1 银行业机构行业自律，建设行业信用体系建设

银行业机构作为连接各个社会经济生活的纽带，在社会

信用体系建设中要做好行业自律，建设行业信用体系建设。

银行业开展诚信建设，倡导守诺、践约的金融服务理念，全

面改善和优化社会信用环境，对于促进企业和个人自律，形

成有效的市场约束，推动整个社会信用体系建设具有极强的

引导、示范和辐射作用，促进社会和谐健康发展，对防范和

化解金融风险具有重要的现实意义。银行业树立其社会信用

体系建设的标杆，将有利夯实社会经济发展基础、增强社会

经济发展水平、提升广大人民物质文化生活的需要。

2.2 加强对金融诚信建设的组织领导工作

金融诚信建设工作是一项需要持续推进的系统工程和长

期任务，要真正实现营造金融诚信环境，打造金融诚信品牌

的目标，需要有关部门和机构以及社会各界的共同参与和不

懈努力。各银行业金融机构需要定期向人民新航“金融业统

一征信平台”和政府其他主管（监管）部门管理信息系统收

集、更新本单位从业人员借贷、纳税、履行合同、遵纪守法

及专业资质等方面的正负面信用信息，对从业人员诚信信息

实行动态管理。为此要切实加强对金融诚信建设工作的组织

领导，明确各部门、各机构的职责，充分发挥各部门、各机

构的积极作用，建立健全机制，落实完善措施，确保金融诚

信建设工作持续深入推进并取得良好成效。

2.3 银行业诚信服务示范作用

在市场经济中，各银行业和金融机构要做好诚信服务示

范作用，带头建立诚信服务窗口和形象代表，树立牢固的诚

信经营理念，正确处理好经济效益与社会效益、短期收益与

长期收益、竞争与规范、局部与全局、创新与防范风险之间

的关系，以示范点作为金融诚信建设中的载体，培养诚信的

企业文化。

2.4 加大各类信用信息资源整合
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以中国人民银行企业、个人征信系统为依托，以金融诚

信建设为基础，进一步加大各类信用资源整合力度，全面深

化社会信用体系建设工作。在其中，银行业要充分发挥在金

融界的枢纽地位，以点连面，扩大同金融机构在市场经济中

的金融诚信建设，积极推进信用信息的公开和共享，推动其

他领域和行业的信用体系建设工作；银行业要通过金融诚信

体系建设，建立健全有效的守信激励和失信惩戒机制，各银

行业和金融机构应当以人们诚信状况作为招录、晋升、奖惩

员工的一项重要依据，对多次失信和性质比较恶劣的失信记

录的人员不得录用。同时，对存在失信行为的人员要督促其

认真学习国家相关法律，以诚信行为消除信用不良记录，以

此来提高各类信用主体覆盖面做好信用主体培育和建设工

作；银行业要加强金融诚信建设与中小企业信用体系建设和

信用园区建设的有机结合，完善对中小企业和工业园区的融

资服务，促进中小企业和工业园区加快发展；银行业要加强

金融诚信建设与深化农村信用体系建设的有机结合，有效开

展农村金融服务方式和产品创新，提升农村资源向资本的转

化能力，促进社会主义和新农村建设。

2.5 加强金融消费者权益保护

消费者是金融市场的重要参与者，也是金融业持续健康

发展的推动者。保护消费者的合法权益，以为消费者提供优

质高效的金融服务、提高社会公众金融风险防范意识，这样

就有效优化社会金融经济市场。作为金融相关部门要及时处

理和化解金融消费者与金融机构之间发生的权益争议，采用

设立各级投诉监督电话、基本处理流程和联系查询方式，为

民众提供金融监督的职责，增进金融消费者与金融机构之间

的和谐互动，切实加强金融消费者权益保护。

3  结语

我国要汲取美国次贷危机“教训”，构建完善的国内金融

诚信体系，将培养金融信用生态文化作为我国信用体系建设

的重要内容，结合政府相关部门、银行业、金融机构、社会

企业和广大民众，制度建设、观念更新、道德教育、法律保

障等多管齐下，构建健全金融诚信体系系统工程。
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