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近年来我国中小企业融资问题研究进展分析
——基于Citespace的可视化分析

万诗琪
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【摘　要】近年来，国内经济增长持续放缓，中小企业作为经济社会的重要组成部分立足于市场，发挥着越来越重要

的作用。然而，这些企业在融资方面仍然存在很多问题，阻碍了它们的发展，其融资难的问题也愈发凸显。本文通过可视

化软件 Citespace对中国知网核心期刊收录的2013-2023年有关中小企业融资问题研究的1904条文献数据进行了可视化分

析，通过发文量、研究者及研究热点进行分析，发现我国主要是对融资模式进行研究，总体来看研究者联系度不高，但核

心作者之间的合作关系较为紧密，该领域发文量逐年降低但近几年处于一个较为稳定的较高的水平，说明该领域仍有不少

问题亟待研究解决。
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引言

中小企业是我国经济发展的主力军，是不可或缺的重要

力量，其发展对于促进就业、推动经济发展等方面都做出

了应有的贡献，尤其在稳定经济发展，共促地方经济社会

繁荣稳定等方面都发挥了顶梁柱的作用。一般来说，我国

中小企业的生命周期一般为3至5年[1]，其发展受到融资、技

术、人才等因素的限制。其中，融资问题是中小企业发展

面临的重要问题之一，只有获得足够的融资支持，企业的

生存和发展才能得到保障。

虽然我国中小企业发展非常迅速，但是关于中小企

业融资的制度还不健全，我国中小企业依旧面临着融资

贵、融资难的问题。相比于其他的大型企业，中小企业

的规模比较小，且财务数据也不透明，对于融资机构来

说会存在较大的贷款风险，这也就导致中小企业融资比

较困难。[2]在我国经济和社会发展中，中小型企业具有独

特而不可替代的作用，然而，它们在资金方面存在缺乏

的情况，资金问题已经成为制约中小企业发展的主要瓶

颈，限制了它们的进一步发展。[3]故研究中小企业融资问

题是非常有意义的。

1　研究工具和数据来源

1.1研究工具

本文的主要研究工具Cite space 软件。CiteSpace是由

陈超美教授开发的一款用于科学知识可视化和科学合作网

络分析的软件。该软件主要用于研究学术文献引用网络，

帮助研究人员和学者理解学术领域的发展趋势、合作网络

以及知识传播的模式。[4]

1.2数据来源

本文以“篇名=‘中小企业融资’”在中国学术期刊网

络出版总库（CNKI）中进行检索。对检索结果进行筛选，

只选择期刊文献，共检索出1904篇核心期刊文献，构成了

本研究的文献样本。将得到的数据以Refwork文件格式导

出，以CiteSpace 可识别的文件名命名并进行处理，检索时

间跨度为2013-2023年。

2　数据分析

2.1发文量

本文共检索到文献1904篇，通过取得的数据绘制核心期

刊发文量趋势图（图1）。从图中可以直观看出的年发文量

呈下滑趋势。这表明中小企业融资问题在2013年时就受到

图1  2013-2023年发文量曲线图
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了核心圈学者广泛的关注，并取得了一定的进展；在2018

年发文量曲线不在下降开始趋于平缓，虽然相较于2013年

下降较多，但仍维持在100篇左右，这表明在学术圈中小企

业融资问题仍然备受关注。（见图1）

2.2研究者

使用CiteSpace 软件对数据进行节点类型为作者的可

视化图谱分析，得到图2。观察图中左上角的相关数据为

N=388，E=107，说明作者合作图谱中出现了388个节点，连

线为107条，从图中可以直观地看出各作者之间连线较少，

但突出作者联系较为紧密如贾康，宋华，说明突出作者合

作较多，其他作者与突出作者合作较少。（见图2）

表1则是通过cite space软件导出的近十年发文量较多

的作者的信息。其中宋华、贾康发表的文章较多，十年的

文章产量在十篇以上，其他作者都大于5篇，说明中小企业

融资问题受到学者们广泛的关注，且取得了不错的成果，

结合图2可看出对于中小企业融资问题，该领域的几位核心

研究人员之间存在较为紧密的合作关系，这能够更加深入

交流对这一问题的理解，这对我国中小企业融资问题的研

究起了非常重要的作用。

表1  高产作者信息

序号 发文数量 年份 作者

1 12 2017 宋华

2 10 2014 贾康

3 9 2015 财政部财政科学研究所课题组

4 8 2015 杨毅

5 7 2013 李建军

 2.3研究领域

通过CiteSpace 软件对关键词进行可视化分析得到关

键词共现图谱（如图3）。再将图谱中的关键词进行聚类分

析，得到如下图4的关键词聚类图谱。聚类图谱可以体现聚

类间的结构特征，突出关键节点及重要连接。通过两张图

中的关键词图谱可以了解中小企业融资的关键研究领域。

图3中中小企业、中小企业融资、供应链金融、融资约束、

互联网金融、信息不对称等为字号较大的关键词，这说明

近十年研究主要偏向于这几个方面。除此之外图中出现了

许多其他字体较小的关键字，如知识产权、融资模式、信

用风险等，说明学者对中小企业融资其他方面的研究也由

图2  作者合作图谱

图3  关键词共现图谱
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涉及。（见图3）

关键词聚类图谱（如图4所示）是通过运用Cite space

对关键词进行聚类分析得到的。Cite Space依据网络结构和

聚类的清晰度，提供了模块值(Q值，即Modularity Q)和平

均轮廓值(S值，即Mean Silhouette)两个指标，当Q值>0.3

时，聚类结构就是显著的；当S值达到0.7就可认为聚类是

令人信服的。观察图4左上角的数据发现Q值=0.4405，S值

=0.7912，因此可以得出该聚类图谱的聚类结构显著，且结

果令人信服。（见图4）

通过关键词能够了解我国中小企业融资研究领域的核

心。通过图3和图4中的关键词信息，可将国内中小企业融

资的研究分为以下三个领域：

a.以融资的主体为视角（内源性融资、企业价值、企业

征信）

b.以融资中的问题为视角（不对称信息、次贷危机、企

业信用信息、授信审批）

c.以融资手段为视角（金融资产交易、实践路径、政府

采购合同、中小企业金融担保机构、产权融资）

2.4研究热点

通过使用Citespace软件通过对关键词爆发点分析我们

可以发现不同阶段的研究热点。研究发现2013年，我国中小

企业融资信用担保问题备受关注，2014年，开始关注中小企

业融资的影响因素，2015年互联网的兴起也让研究者们将企

业融资问题与互联网金融联系起来，2016-2017年，随着国

家对实体经济的重视，金融资本与实体资本实现有效的融

合，即供应链金融也成为一种中小企业融资方式，受到研究

学者们的广泛关注；融资约束从很早之前就开始被关注，从

2018年开始至今，融资约束问题备受关注，2019年至今，国

内学者主要还是从融资手段进行研究，且随着数字经济发展

的势头愈来愈猛，企业数字化转型、数字金融能否有效缓解

融资贵融资难的问题成为了研究热点。

3　当前研究存在的问题建议

首先，中小企业融资研究存在分析方法不够系统、分析

框架不够全面、研究对企业本身情况的分析不够深入的问

题。同时，对不同领域企业的具体情况缺乏深入的研究与

分析，往往依照一般性的理论模型进行分析。研究人员需

要根据实际情况，设计专业的实证研究方案，对企业融资

目前所存在的问题进行分析、解构和探究。同时，研究人

员需要采用多种研究方法和技术手段，以丰富理论框架。

其次中小企业融资研究数据源稀少，小企业的财务数据

不够透明，难以获得准确的数据支撑。同时，不同研究机

构之间数据来源和统计方法的差异也会造成数据不一致的

情况。故研究者应加强与产业、企业的联系，拓展数据收

集渠道，多角度收集数据，提高财务数据透明度，尽可能

获取更全面、准确的数据。

4　结语

中小企业融资问题是一个复杂而多层次的课题，涉及金

融市场、政府政策、企业内部管理等多个方面。虽然现有

研究取得了一些进展，但仍存在一些重要的研究缺陷。未

来的研究可以更加关注地区差异、长期效应、新兴融资模

式以及中小企业内部管理因素等方面，以更全面地理解和

解决中小企业融资问题。中小企业融资问题不仅直接影响

企业自身的发展，也对整个国家和社会的经济健康产生深

远的影响。因此，关注和解决中小企业融资问题对于促进

经济可持续发展和社会稳定至关重要。政府、金融机构、

研究机构和企业界需要共同努力，制定有效的政策和提供

合适的金融工具，以支持中小企业的可持续发展。

参考文献：

[1]王峰、周南南： 《中国企业生命表的编制》,《统计

研究》2009年第12期.

[2]张静.我国中小企业融资现状及对策分析[J].商业文

化:学术版,2022(22).

[3]景玉琴.中小企业融资约束与政策性金融体系的构建

[J].经济评论,2004(06):107-112.

[4]王彬,高强.我国农业政策制定的基础和作用的研究

综述[J].中小企业管理与科技(下旬刊),2011(02):80-81.

图4  关键词聚类图谱


