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理想汽车ESG信息披露动因及效应研究
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【摘　要】本文聚焦于理想汽车ESG信息披露的动因及效应，通过深入分析其披露现状、驱动因素以及产生的多重

效应，旨在揭示ESG信息披露对企业发展的重要意义。研究发现，理想汽车的ESG信息披露受到多重要素驱动，并在环

境、社会以及企业财务等方面产生了积极的效应。基于研究结果，本文提出了完善理想汽车ESG信息披露的对策建议，

以期为新能源汽车行业提供参考。
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1　引言

全球可持续发展背景下，ESG信息披露成为评估企业长期

价值的重要指标[1]。随着中国资本市场发展，ESG监管趋严，

企业ESG实践逐步推进。新能源汽车行业ESG备受关注[2]。本

文以理想汽车为例，分析其ESG信息披露动因与效应，为行

业可持续发展提供参考。

2　新能源汽车行业现状

全球能源转型与环保需求推动新能源汽车产业发展，

中国成最大产销国。行业高速发展带来资源环境问题，ESG

信息披露愈发关键[3]。当前行业ESG报告存在质量低、缺标

准、内容空等问题，干扰企业可持续发展评估与行业健康

发展[4]。基于此，本文以MSCI与润Sustainalytics数据为基

础，从横向和纵向分析新能源汽车行业ESG信息披露现状。

从横向比较看，MSCI数据显示新能源汽车行业ESG评级

在整体汽车领域呈两极分化，近半数企业获AAA、AA、A等

较高评级，但BBB至B级企业占比超50%，表明头部企业ESG

表现突出而中低评级企业较多、行业管理水平存在差异[5]。

表1　新能源汽车行业MSCIESG评级占比

从纵向比较来看，商道融绿2024年四季度ESG评级数据

显示新能源汽车板块头部30家上市公司中67%获A-及以上评

级，较中证800成分股25%平均水平优势明显，反映出新能

源汽车行业在环境、社会责任和公司治理方面综合表现优

于多数传统行业。

3　理想汽车概况

理想汽车2015年成立于北京顺义，早期专注增程式电

动技术，以家庭用户需求为导向打造高效安全智能出行方

案[6]。2019年推出首款车型理想ONE后，陆续发布L9、L8

、L7等产品巩固中高端市场，并拓展纯电动车领域完善产

品布局，成长为中国新能源汽车行业重要企业[7]。

2021年起理想汽车定期发布可持续发展报告，系统呈现

ESG领域实践成果。披露内容全面涵盖碳中和推进、绿色生

产体系构建、员工权益维护、供应链协同管理及公司治理

完善等多方面。

4　理想汽车ESG披露动因分析

4.1应对政策环境变化的必然要求

近年来，随着“碳达峰、碳中和”目标确立及资本市场

对可持续发展要求提升，我国监管机构出台多项ESG政策。

作为纳斯达克和港交所上市企业，理想汽车既需遵循国内

监管，也须符合海外要求。政策与监管变化成为推动企业

强化ESG披露的重要外部动力。

4.2吸引资本与优化融资结构的战略考量

随着全球投资理念转变，ESG表现日益成为机构投资者

配置资金的重要依据。对理想汽车而言，主动披露可信的

ESG信息有助于提升透明度、增强投资者信心，吸引注重长

期回报的绿色资本。此外，良好ESG评级有助于公司获得更

优融资条件，降低资本成本，优化融资结构，提升财务稳

健性。

4.3提升内部管理水平与防范经营风险
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除外部政策与市场驱动外，内部治理优化和风险防控也

促使理想汽车推进ESG系统化管理。在ESG理念引导下，企

业能够改进能源使用、合规经营和供应链管理，从而提升

效率，降低环境与社会风险。通过落实ESG战略预判气候政

策等风险提升抗风险能力，完善治理架构让决策更科学透

明，推动企业长远发展。

5　理想汽车ESG披露效应分析

5.1环境方面

理想汽车在开展ESG信息披露后，持续推进碳排放

管理，成立气候变化与碳中和工作组，制定碳管理策

略。2021年，报告显示，理想ONE全生命周期碳排放为

236.1gCO₂e/km，低于大多数同级新能源SUV。2022年，公

司建立碳足迹核算体系，完成理想L9碳排放核算，结果

为295.8gCO₂e/km，使用阶段碳排放较同级车型减排超50%

。2023年参照相关标准开展现有车型核算，在C-GCAP3碳排

测评中排名领先。

表2　理想ONE等同级别SUV全生命周期单位行驶里程二氧化碳排放值

汽车型号 燃料种类
单位行驶里程碳排放 

（gCO
2
e/km）

理想ONE 增程式混合动力 236.1

蔚来ES6 纯电动 239.0

蔚来ES8 纯电动 250.1

比亚迪唐 插电式混合动力 245.7

5.2社会方面

5.2.1人才培养

理想汽车把人才培养列为组织战略重点，以“成长”驱

动，搭建完善培养与晋升体系。围绕通用、专业、管理能

力打造分层培养框架，针对不同岗位定制培训课程，助力

员工职业发展。其近三年ESG报告数据显示，2021-2023年

员工培训人次依次为37245、398701、34729，培训覆盖率

接近90%，人均培训时长超17小时。

5.2.2社会贡献

2021-2023年理想汽车持续增加公益投入践行社会责

任。2021年向河南慈善总会捐1000万元用于灾后重建，全

年公益支出1106万元；2022年投入568万元用于疫情防控、

乡村教育等项目，资金减少但覆盖面更广；2023年公益投

入升至3300万元，部分用于灾后援助，同时开展"爱心送

考"支教"等活动。三年间随ESG披露优化，企业公益担当与

覆盖领域同步提升。

5.3财务方面

研究证实企业披露ESG信息能提升财务绩效、降低融资

成本并吸引长期投资者[8]。2021-2023年理想汽车通过深化

ESG信息披露与实践，有效提升了企业形象和品牌价值，随

着ESG评级攀升，公司资本市场信誉与透明度增强，投资者

信心稳固。财务数据反映其运营效率提高，显示ESG管理对

内部运营的促进作用。

5.3.1营收与利润增长

2023年理想汽车营收1238.51亿元，较2022年452.87

亿元增长约273.48%，净利润从2022年亏损20.32亿元转为

盈利118.1亿元，财务状况大幅改善，这与公司在ESG领域

持续投入紧密相关。2021-2023年理想汽车每年以15%-20%

研发费用投入绿色技术研发，优化增程式混动系统。2023

年研发支出达105.9亿元，专利数量同比增长40%。研发投

入增长能够驱动新车型开发与技术创新，提升产品市场竞

争力。

表3　理想汽车2021-2023年营业收入和净利润情况

年份 2021 2022 2023

营业收入（亿元） 270 452.9 1238.5

净利润（亿元） -3.2 -20.3 118.1

毛利率（%） 19.4 19.4 22.2

ESG评级 BBB
AAA（最高评

级）
AAA（连续两

年）

5.3.2企业估值与市值表现

表4显示，2021-2023年理想汽车估值波动上升，2021年

市值约326.19亿美元，2022年受宏观环境与竞争影响降至

199.05亿美元，2023年回升至375.13亿美元。胡润研究院

同年估值定为3110亿元，反映出市场对公司发展的预期。

此外，公司连续两年获MSCIESG评级AAA，稳定的ESG表现能

够增强市场认可与投资者信心从而吸引长期资金。

表4　理想汽车2021-2023年市场估值情况

年份 2021 2022 2023

市值（美元） 326.19亿 199.05亿 375.13亿

估值（人民币） 约2100亿元 约1400亿元 约2600亿元

ESG评级 BBB
AAA（最高评

级）
AAA（连续两

年）

5.3.3运营效率优化与成本效益
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2021-2023年，理想汽车将ESG融入供应链，供应商合

规率从72%提至91%，存货周转加速。低碳物流与零碳仓库

落地，累计节省1.7亿元。ESG驱动管理优化创收节支18亿

元，占2023年净利润13%，验证其降本增效价值。

6　结语

理想汽车 ESG 实践显示，政策与市场推动下信息披露

可提升企业多方面表现，ESG 有助于优化环境、社会责任

及财务指标，在供应链与生产中实现降本增效。但存在披

露深度不足、缺乏第三方认证问题，需完善指标、引入验

证、加强沟通以推动可持续发展，本研究为新能源汽车ESG

实践提供借鉴并拓展相关研究方向。
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