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1  引言

1.1 公司概况

康得新复合材料集团股份有限公司，2001年在江苏省登记

成立。实际控制人为钟玉，主要经营高分子复合材料、功能膜

材料、预涂膜、光学膜等。2010 年成功在深圳 A 股挂牌上市。

1.2 事件过程

2019 年，康得新因 2018年度第一期超短融资未按期足额

偿还本息，构成实质性违约。2019 年 7 月，证监会出具行政

处罚书，指出 2015 年到 2018 年，该公司通过虚增销售业务

方式虚增营业收入，4 年虚增利润共计 120 亿元。同时，也拟

对康得新及主要责任人员顶格处罚并采取终身证券市场禁入

措施。由于连续 4 年实际净利润为负，康得新很有可能将面

临强制退市。

2  康得新财务造假手段

2.1 在财务报告中虚增利润

从 2015 年 1 月到 2018 年 12 月，康得新虚构销售业务收

入，在虚构收入的同时，虚构营业成本，研发费用，销售费

用等各项费用。这个舞弊手段保持了营业净利率保持不变，

这使得更难发现舞弊行为。四年间共虚增利润 120 亿元，换

句话说，这四年间的实际净利润均为负数。

2.2 控股股东占用资金

2014 年，康得新与北京银行股份有限公司西单支行签订

《现金管理协议》，对康得集团控制的子公司在北京银行开设

的账户进行统一管理。按照解释，康得新及其子公司的 5 家

账户的资金被实时划入到大股东康得集团的账户，康得新各

子公司的实际账户余额为0，这就是上市公司康得新122亿现

金不翼而飞的原因。

2.3 未披露关联担保信息

2016、2017、2018 三年，康得新子公司张家港康得新光

电材料有限公司与银行签订了《存单质押合同》。这些合同都

约定以康得新子公司大额专户资金存单为康得集团提供担保，

而这些信息都未在相应的财务报告附注中及时披露。

3  反思与启示

3.1 完善公司治理结构，加强内部控制

上市公司的结构不完善是财务造假产生的重要原因之一。

完善的公司治理结构首先应该有完善的管理结构，避免大股

东一家做主的状况，要加强中小股东在公司发挥作用。要使中

小股东在企业经营管理中的参与度，只有这样，才能保证企业

的健康成长。比如：多分配股利，实行高股利政策，减少控股

股东随意支配现金流的机会。公司应该支持机构投资者成为

公司股东，这样能提升公司治理的质量。同时，应该加强内部

审计、监事会、独立董事的监督作用，明确各方的责任。

康得新的财务造假案例说明，内部控制薄弱更易产生违

法违规行为。有效的内部控制能确保企业经营的效率和效果、

资产的安全性、财务报告的真实完整。公司管理层应该确保
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内部控制设计、运行的有效性。比如，企业信息系统的一般

控制、应用控制是否得到一贯执行。职责分离、授权审批制

度是否得到相应的执行。

3.2 健全法律体系

健全法律体系，还是应该靠有执法能力的监管机构来执

行，如：证监会。首先，证监会应该打击信息披露违法行为。

近年来，多起有信息披露违法行为的上市公司都给予了顶格

处罚，但是虽然都给予了最高处罚，但是违法行为仍屡次发

生，这说明处罚并不能阻止信息披露违法行为的发生，违法

行为的收益依然高于付出的代价。建议监管机构应该在加强

行政处罚的同时，也要重视民事赔偿。减少投资者提请民事

诉讼的成本，降低投资者起诉门槛，提高民事诉讼效率。其

次要加强对证券中介机构的监督。应该加强对中介机构从业

人员的道德教育，促进其履行积极勤勉的责任。证券公司在

发现上市公司违法披露信息时，应该追究上市公司和为其服

务的中介机构的责任，一并执行顶格处罚，并追究其刑事责

任。只有这样，才能保护好投资者的利益，减少损失。

3.3 提升中介机构的胜任能力

在康得新案例中，从 2010-2018 年，为其审计的会计师

事务所都是国内排名前几的瑞华会计师事务所，并且这 8 年

出具的都是标准无保留意见，只有在 2019 年违法行为揭露

时，才出具了无法表示意见的审计报告，可见事务所作为独

立的第三方并没有发挥应有的作用。虽然瑞华事务所出具了

解释声明，声明其按照审计准则的要求实施了能够执行的所

有审计程序，其中银行函证，也得到了相应的回函，证明其

金额正确，事务所得到了充分、适当的审计证据，出具了标

准无保留意见。但是却没有识别出管理层精心策划的舞弊风

险，造成了审计失败。首先，加强服务质量控制建设。瑞华

会计师事务所近几年多次审计失败，多次被证监会处罚，这

说明事务所内部质量控制存在缺陷。事务所应该应该严把质

量关，任命有能力的从业人员。在面对年审人员短缺，时间

紧的情况下，项目负责人的领导，组织，沟通，胜任能力是

极为重要的，招募的临时实习生更要对其做好监督、指导复

核的工作。事务所应该加强内部协调，合理分配审计资源，从

而加强内部控制，严把服务质量关。其次，提高审计人员的

专业胜任能力和职业道德。事务所的专业性比较强，这就要

求从业人员要有较高的专业胜任能力，过硬的专业水平，熟

练的实务操作水平。事务所也应该定期对员工进行培训，从

而适应不断变化的外部环境，与时俱进。

3.4 投资者应加强专业素养

投资者作为弱势群体，往往由于信息不对称，再加上外

部环境复杂，识别能力不够，造成投资损失。投资者自身应

该及时关注企业披露的信息，了解企业的实际情况，识别出

关联方，主要的购买者，供应者。要学习相关的财务分析技

能，对企业进行分析，合理安排资金，避免盲目投资。


