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1  关联方交易

1.1 关联方交易的特征
关联方之间进行的资产或者义务的转移即为关联方交易，

最常见的类型有购买或销售商品或劳务，研究与开发项目的
转移，关联方之间提供贷款或进行投资，以及关联方之间签

订许可协议等等。关联方交易大多是不公平的，如以不公允
的非市场价格进行商品买卖或资产转移，债权债务的转移等。

1.2 关联方交易的目的
1.2.1 关联交易的一般优势

不考虑关联方之间进行的不公平不对等的交易，而从关
联方交易本身来看可发现其特征，即交易企业双方为关联方。

交易成本是为了精准地取得有效的市场信息所产生的成本费
用，包括在之后交易过程中所发生的监督费用，执行和管理

费用等相关成本费用。
1.2 .2 上市公司的关联方交易其目的大多是为了调整利

润，当企业近两年业绩较差甚至有亏损时通过调高利润达到
在股市中保牌的目的。

（1）在股市中保牌或提高股价。与关联方进行虚假的销
售来增加销售收入，向关联方公司买入低价格的商品服务等

降低成本费用，以此手段增加利润。
（2）降低税负。常见的一种情况是在一个企业集团内的

企业有的盈利有的亏损，企业集团的管理层使整个集团税负
最低而进行利润输送，主要手段便是通过关联方交易，集团

公司的管理者往往倾向于将享受低税率的上市公司来承担较
多的税负，以降低集团的整体税负。

（3）控股股东及企业管理层控制下进行的关联方交易
在公司治理中存在两个重大的利益冲突，即大股东与中

小股东之间的利益冲突，以及股东与管理层之间的利益冲突。
会引发一系列非公允关联方交易，包括控股股东关联交易与

经营者关联交易。
2   关联方交易下的利润操纵分析

利润操纵形式多种多样，关联方交易双方进行非公允交
易来抽取利润一般的目的即为掩盖亏损；而向外传送利润的

目的则为减少税负，或者是控股股东只考虑自己的利益而与
关联方进行关联交易向外传送利润，损害本公司中小企业的

利益。当有利润的转移发生时，控股股东或经营者会得到直
接的利益，这也是与一般的利润操纵不同之处。

通过关联方交易来转移利润的方法较为隐蔽。主要的体
现有：大股东对上市公司（即其关联方）的资产赠送，以及

多家关联方参与的关联交易。
3  公司不正当关联方交易的防范

3.1 不正当的关联方交易
关联方之间的交易有其特定的目的，可归为一般的关联

方交易与不正当的关联方交易，这也是需要公司防范与杜绝
的。

3.2 不正当的关联交易产生的根源
我国实行“同股同权”，即“资本最大”，拥有最高股权
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【摘　要】关联方交易在我国的上市公司经济业务中屡见不鲜，在我国近几年股票市场上，不断有上市公司股票被停牌或者被挂

“ST”，而为了能够继续在资本市场融资，大多利润亏损的企业会通过关联方交易调整利润以达到掩盖亏损的目的。另外还存在一些企业集团

之间进行的关联方交易其目的大多为盈利企业向亏损的关联方企业传送利润以减少税收，从而达到整个企业集团税负最低的目的。
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的大股东若能控股，则在股东大会投票做决策时控股股东便

可以决策作为最终决策，而中小股东的投票决策权并不会对
最终决策造成太大的影响，这导致当控股股东与其关联方进

行损害中小股东利益的不正当关联交易时，中小股东也无法
阻止此交易的决策与执行。

3.3 案例分析
张三和李四同为一上市公司甲公司的股东，张三持有

55% 的股权，李四持有 55% 股权。另外张三还是另一家公司
乙公司的控股股东。在 2018年初张三从上市公司甲公司借款

100 万人民币给乙公司，约定 2019 年初偿还。但到期未偿还，
张三便决定使甲乙两公司签订协议规定乙公司用其资产一栋

房屋作价偿还借款甲公司 100 万，而此房屋的市场价格远低
于 100 万元。故此决定一做出，引起李四不满向法院提起诉

讼，李四认为张三滥用关联方交易损害了其利益。最终法院
同意李四的看法，并判决乙公司支付甲公司 100 万借款。

3.4 不正当关联交易的防范
3.4.1 公司内部。企业内部要完善相应的监督管理制度，

坚决杜绝因制定的价格远高于或远低于公允价格而在关联企
业中产生利润转移。企业应注重中小股东的利益，中小股东

的利益总是有所损失，久而久之容易引起中小股东以及利益
相关者的不满，应注重保护除控股股东外的其余利益相关者

的利益。
3.4.2 政府方面。政府应加强相关的监督及惩罚力度，如

在公司法中修改或增加相应的法规来减少企业的不正当关联
交易；关联方交易披露的准则有待进一步完善，如交易的价

格与市场价格的对比及差异等。
4  结语

关联方交易在企业尤其是上市公司中较为常见，对于决
定进行关联交易的控股股东或企业管理者，应尽量保证利益

相关者的利益，不能为一己私利进行不正当关联交易；对不
正当关联交易中被侵害正当利益的公司利益相关者，应熟悉

相关法律，保证在利益受损时能维护合法权益。
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