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1  华大基因概况
华大基因于199 9 年成立，作为目前生命科学前沿机构之

一，始终秉承“基因科技造福人类”的使命，引领着基因组
学领域的创新发展。通过20 多年的产业积淀和科研积累，华大
基因现已覆盖全球百余国家的营销服务网站，成为立足技术先
进、规模领先的多组学产出平台。

公司经营业务主要通过生物信息分析、基因检测等多组学大
数据技术手段，为社会各机构提供检测研究服务与解决方案。
其主营业务包括精准医学检测综合解决方案、肿瘤防控及转化医
学类服务、生物健康基础研究和临床应用服务、多组学大数据
服务与合成业务、感染防控基础研究和临床应用服务五大部分。

2  公司财务情况
参考华大基因年报数据，截至2019年6月30日，公司共实

现营业收入129,143.94万元，同比上一报告期增长13.20%。其
中公司研发投入为15,212.83 万元，同比增长51.63%，占营业
收入比重为11.78%；归属上市公司股东的净利润为19,797.25万
元，同比上年下降4.70%；归属上市公司股东扣除非经常性损益
后的净利润为17,799.64 万元，同比增长6.24%。其中，五大
主营业务板块营收情况均实现稳健增长。其中生育健康和多组学
业务营业收入分别约为5.74亿元和3.28亿元，同比增长13.89%
和 4.50%，两项收入综合约占华大基因总收入的70%。

2.1盈利能力分析

资料来源：华大基因2014-2018 年度报告

具体来说，2014-2015年，华大基因销售利润率从6.62％大
幅上升至24.58％，上升的趋势较为明显；此后销售利润率保持平稳
趋势，2018年该指标出现下降，减少至18.72％；华大基因的资产
报酬率早期呈现明显上升的趋势，分别由2014年的3.66％、7.24%
上升至2015年的8.29％和11.74%。在2015-2018年，资产报酬
率总体下滑，由2015年11.74%的峰值最终在2018年降为9.58%。

从成本费用占比来看，营业成本比例先降后升；其销售费用
比例呈平缓趋势上升，财务费用比例较低，个别年份如2015年、
2016年及2018年有负数比，华大基因在其年报中指出主要系利息
收入增加和汇率波动影响所致。此外，还可以看出，华大基因

财务分析视角下的基因检测类企业状况研究
——以华大基因为例

王　婧
青海民族大学，中国·青海 西宁 810000

【摘　要】企业在竞争激烈的市场中求生存、图发展，需要借助财务报表所提供的有关资料进行资讯导向、利润规划、及目标管

理。深圳华大基因股份有限公司，作为国内少有掌握核心测序技术的企业之一，在行业内占有举足轻重的地位。在此背景下，对华大基因的

财务状况进行研究，将指标进行同比、环比等，综合估量华大基因未来的经营状况。

【关键词】财务分析；华大基因

的营业成本比例、销售费用比例和财务费用比例变化趋势较为平
稳，而管理费用比例变化趋势波动较大。其中管理费用变动的
原因主要有2016 年审计费及咨询费、研发费用的增加，此后逐
渐恢复平均水平。

通过以上分析可以发现，华大基因无论从销售盈利能力、资
产盈利能力还是成本费用占比来看，都表现出相应的提高。2014
至2018年，华大基因的盈利情况较为理想，且总体盈利增长幅度
较大，说明该公司比较好地把握了产品价格以及成本。

2.2营运能力分析
2014-2018 年，华大基因的流动资产周转率变化趋势平稳，

应收账款周转率整体表现为下降，而存货周转率起伏波动较大。
具体来说，华大基因的流动资产周转率较低，2014 年为1.08%，
2018年为0.71%；应收账款周转率2014年为4.09%的水平，此后
每年逐渐下降，2018年跌为2.46%，降低大约1.6个百分点；存货
周转率下降明显，由2014年的7.93次下降为2015年的 5.91次。
此后，存货周转率呈现出明显的上升；总资产周转率由2014年的
0.64次，下降到2016年周转次数的最低值0.42次。此后，总资
产周转次数在2016-2018 年出现小幅度回升趋势，在2018 年为
0.49次。总体来看，华大基因在2014-2018这五年时间里，总资
产周转次数的变化幅度微小。

通过以上分析，可以得出以下几点结论：从流动资产使用
效率看，华大基因的流动资产周转率变化趋势平稳，应收账款
周次数出现明显的下降趋势，存货周转率在个别年份出现上升，
截至2018 年表现为下降，但整体数值较大，说明华大基因存货
资产变现能力较强；从固定资产使用效率看，华大基因的固定
资产周转次数呈现出较为明显的下降趋势，但总体水平不低，
表明企业固定资产利用相对充分，但近几年应逐步调整合理的固
定资产结构，充分发挥效率；从总资产使用效率看，华大基因
的总资产周转次数和呈现出先下降后回升的趋势，均值为0.4左
右整体偏低，说明华大基因销售能力有待加强。

2.3偿债能力分析
具体来看，华大基因的的流动比率在2014-2015年呈现出明

显的上升趋势，由2014 年的 2.29% 上升至2015 的 4.43%；
2016-2017年表现平稳，分别为4.43%和4.71%；2018年下降至
3.48%。速动比率同样在2014-2015年变起伏较大，存在明显的波
峰；从波动程度上来看，华大基因的现金比率波动的幅度较大，在
2016 年达到研究期的峰值4.19%。此后一直呈下降趋势；资产
负债率、产权比率和有形净值债务率大致在20% 左右波动，符
合高科技企业负债率等较低的情况。

综上，短期偿债能力方面，华大基因的流动比率和速动比
率虽然在2018 年呈现出下降趋势，但总体水平较高，说明其在
流动资产的变现方面能力良好，能够有充足的流动资产来对短期
债务的偿还能力较强。但两项指标过高也反映出华大基因应注意
收益能力较弱的情况。现金比率方面，华大基因的现金比率整
体较高，说明货币资金充裕，企业不必借入债款或足以支付全

盈利能力指标(%) 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年

毛利率 45.92 55.55 58.44 56.95 55.35 

销售利润率 6.62 24.58 23.94 23.68 18.72 

资产报酬率 3.66 8.29 9.68 9.70 9.04 

营业成本比例 54.08 44.45 41.56 43.05 44.65 

销售费用比例 18.9 18.24 19.14 19.18 20.28 

管理费用比例 21.24 16.8 19.76 15.64 16.84 

财务费用比例 0.39 -0.18 -0.69 0.14 -0.90 

表3-1  盈利能力指标分析表 （单位：%）

Table.3-1  Analysis of profitability indicators  (Unit:%)
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部流动负债。同时也说明华大基因对于流动资产的综合运用方面
存在不合理问题，进而使得现金类资产在获利方面的能力偏低，
容易出现机会成本增加的可能性。长期偿债能力方面，华大基
因的财务风险较低，企业资金充足，长期偿债能力不断增强；
另一方面，华大基因的有形净值债务率整体逐年降低，说明其
债权人的投入资本更能得到保障，长期偿债能力也更好。

2.4发展能力分析

营业收入增长率在16.50%与21.04%之间波动，峰值为2016
年的29.79%，说明企业营业收入的增长能力在2016年达到研究

期内最高值，此后虽然增长率呈下降趋势，但仍高于20%；营
业利润增长率与净利润增长率变化大致相同，整体下降，并在
2018 年出现负增长率；资本保值增值率在2015-2017 年均大于
100%；研发投出方面，从技术投入比率可看出，华大基因2018年
的研发费用为2.61亿，占总营收的比例从8.32%上升到10.29%。

综上分析，不难看出华大基因未来的发展势头强劲，其企业
利润增长能力出现下降，利润增速小于营收增长的原因是华大基
因进一步加大了研发投入。一般来说，研发费用的上升说明公司
提高了新产品与新技术的投入力度，有利于提升公司长期的竞争
力。对比同属于WIND生物科技分类且已披露2018年年报的上市公
司数据可以看到，华大基因的研发费用名列行业第二，营收占比
也位居前列。此外，2016-2018年期间，华大基因的营业收入增长
高于总资产的增长，说明其成长能力所有增强，利用资产盈利的
能力也同样增强。资本保值增值率也反映出华大基因经济效益良
好，拥有的资本在原有的基础上实现了增值。
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指标 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年

净利润增
长率

- 364.81 28.66 21.05 -3.74

营业收入
增长率

- 16.495 29.786 22.439 21.038

资本保值
增值率

- 216.27 108.93 123.32 99.87

技术投入
比率（%）

11.54 7.72 10.33 8.32 10.29

表3-2  成长能力指标分析表（单位：%）

Table.3-2   Analysis of growth ability indicators (Unit:%)

资料来源：华大基因2014-2018 年度报告


