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1  简述对冲基金

对冲基金，即对基金投资过程中的相关风险进行对冲的一

种基金投资方式。即通过其他的金融工具比如期货、期权等通

过套期保值来降低自身所受风险从而获取收益，那么如何进行

对冲呢？通常使用的方法为现货持有多头那么期货做空或者持有

股票卖出期权等从而消除两个市场之间价格波动的影响，从而

保证自己所持有的金融资产不会减值。

2  对冲基金的优势及局限分析

2.1对冲基金融资的优势分析

2.1.1 通过利用杠杆融资，获取高额收益。杠杆即负债，

也就是通过自己交一部分保证金然后可以获得自己保证金四倍甚

至八倍的本金进行交易，从而将自己的收益也成比例的放大，

从而提高自己的收益率，也间接的吸引了投资者的青睐。

2.1.2 作为私募基金而言，监管较小，门槛较低。作为私

募基金，不在公开市场进行发行认购，因此私募基金的发行门

槛较低，所受监管较公募基金而言更为宽松一些，即对投资者

和基金管理者的要求没那么严格，投资者也更为容易的准入基金

市场。

2.1.3 新型的金融工具与日俱增，对冲方式增加。随着经济

的进步，当然的金融市场已经不再局限于一个地区、区域以及国

家，而是随着经济全球化的浪潮全球形成了一个共同的金融市场，

可以更有利于基金管理者做出关于该资产更为恰当的避险组合。

2.2对冲基金融资的局限性分析

2.2.1杠杆融资，将风险成倍放大。杠杆融资虽然将收益成

比例放大，但是同时也将风险成比例扩大。由于杠杆的存在，出

现的亏损可能就是本金的几倍，一旦策略出错，那么将严重影响

投资者的信心。

2.2.2 新型金融工具日趋复杂。当新型的金融工具出现时，

随之而来的是更为复杂更为晦涩的新型衍生工具，其结构非常复

杂，因此在复杂的同时伴随着风险的上升。

2.2.3运作过程较为非透明。由于对冲基金运作方式为私募

发行，因此其监管较为不严格，由于金融工具本身系统风险无法

避免，且管理基金者在运作过程中受到主观意向较为严重，过程

不透明会导致潜在风险无法及时发现，从而导致该对冲基金不能

更好的对待其所面临的潜在风险。

3  量子基金及其收益与风险分析

量子基金的本金投入较少，但是每当需要用大量的资金进

行投资时，该量子基金就会使用其高倍的杠杆率，然后迅速融到
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大规模的资金，并进行投资。起初它并不怎么引人注意，但随后

在20世纪90年代几次货币贸易战中，该量子基金从众多的对冲

基金中脱颖而出，可以说几次世界范围内较大的金融危机，量子

基金均负有主要责任。

从索罗斯投资的过程中，我们可以看出索罗斯他所处的量子

基金主要有以下三个特点：

第一就是通过复杂的投资活动，然后对预测好的市场进行投

资。当他发现这个市场有利投资时，他就会在准确的时机出击，

然后从而获得超额利润，或者是通过短期内的这种货币的波动幅

度从中赚取差价。第二，就是他特别擅长利用杠杆投资及负债经

营投资，通过杠杆投资，将它有限的本金无限的放大，从而足够

与一个政府的财政状况进行抗衡，因此他充分发挥了杠杆的放大

效应，从而使得他的这个量子基金在需要资金的时候，可以获得

大量的资金，从而保证了他的高收益。第三，就是他的整个过程

都是在秘密中进行的，就是事先的时候，没有人可以察觉到索罗

斯的量子基金这么来势汹汹，也就是说没有人可以意料到这次金

融风暴有这么大的规模这么大的破坏性，在之前谁也没有察觉

到，可见其筹资方式有多么隐秘。

4  关于抵御量子基金相关风险的建议

4.1 从对冲基金自身而言：合理定义组织结构

对于投资者而言，应该理性的去了解、去学习、去选择一个

对冲基金时，其应该明确知道该对冲基金以什么作为标的物，然

后去选择对冲的金融工具是什么，了解其相关的风险与收益。

对于其运作者来说，合理定其组织结构，降低相关非系统性

风险可以保证其稳健得收益的同时使得该对冲基金风险更低，因

此运作者不要为了追求所谓的高收益就极力构建一些新颖的、复

杂的金融工具，从而使得该基金趋于简洁。

4.2从金融融资机构而言：合理运用杠杆工具

对于金融融资机构而言，作为一个对冲基金的管理者，应该

明确的知道高杠杆代表是高风险，虽然高收益与高风险并存，但

是切记不可因为高收益就盲目使用高杠杆，因为一旦决策出错，

这就会导致无法预计的损失，因此在使用杠杆时一定要去控制杠

杆处于一个范围之内，合理的去使用杠杆而不是为了高收益去极

致的追求高杠杆。
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