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所谓的金融创新就是指商业银行针对产品种类、交易模
式、组织管理以及技术手段等做到有效的创造与组合。在目前
中国资本市场扩大开放，针对汇率、利率市场化的改革也在进
一步的推进，而商业银行竞争压力同样也在与日俱增。为了能
够实现金融创新类型与内部治理的良好配合，我们需要针对商
业银行当前的发展趋势展开综合的探讨与分析，从而寻找到降
低商业银行风险承担水平的相关要素并采取相应的措施。

1　理论与假设
1.1理论基础
金融创新包含制度、机构、技术、产品以及市场的创新，

而对于商业银行承担风险来说，这主要包括的是创新毁损论和
创新促进论的两项研究观点。毁损论所提出的观点是，我觉得
金融创新虽然在一定程度上能够帮助实现规避监管和提升整体金
融市场的效率水平，并且为个体降低一定的风险，但是并不能
够对系统性风险进行有效规避。而促进论则更加强调，通过金
融创新的合理有效应用，能够针对商业银行的风险进行转移与
规避。这两种观点是截然不同的，所以从理论基础上来看，我
们需要进行分别的假设与探讨。

1.2假设方向
首先，是针对降低业务及管理费用等金融创新类型和商业银

行风险承担相关业务进行假设，假设其二者之间为负相关关系。
对于业务和管理费用的降低，在技术层面上对于金融创新行为的
工作效率进行效的提升，从而实现经营业绩的目标，这在一定程
度上弱化了管理者追求高风险收益的投机套利动机，也降低了商
业银行的风险承担水平。

其次，则是针对提高投资回报率与商业银行风险承担之间的
关系进行假设，假设其二者之间为正相关关系。因为提高投资回
报率，本身是鼓励管理者追求更高的投资回报率，这就会导致管
理者更加积极的从事高风险高收益的金融产品或表外业务，而在
同一阶段金融创新难度也会因为目前已有的创新水平接触出现增
加，这就导致银行风险承担水平始终在保持上升的状态中。

最后，因为公司治理水平与各项综合要素之间的综合作用，
所以相关假设也要从公司内部治理的角度出发来进行探讨。公司
治理可以通过强化公司内部组织的运作水平来实现各项事件的监
督，减少企业风险发生的可能性。良好的内部治理能够减少管理
者出现机会主义行为，也让管理者避免自身从事高风险高收益的
金融产品或表外业务，降低其利用金融体制缺陷来进行监管套利
的可能性。但是在公司治理水平较低的商业银行当中，就有可能
出现管理者出于自身目的来采取的投资行为会进一步扩大商业银
行风险承担水平的情况，所以我们要提出两项假设：

第1种假设是在公司内部治理水平较低的情况下，降低业务
及管理费用的金融创新类型与商业风险承担之间所存在的关系是
会愈发显著的。

第2 种假设则是公司内部治理水平不断提升的情况下，进
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能够进一步降低业务和管理费用，就能够实现对银行风险水平的进度有效降低。而在内部治理机制上的优化，对于风险承担水平
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行提高投资回报率的金融创新类型与商业银行风险承担，二者
之间影响作用也是会逐渐提升的。

2　影响分析
在实践应用的过程中，针对银行业务和管理成本进行降低

的金融创新类型，在一定程度上会降低商业银行风险承担水
平，是针对银行风险，会产生负向影响的。而提高投资回报
率的金融创新行为，则会针对银行风险承担的水平产生正向的
影响，我们如果要探究其发生的原因，主要是因为在追求高投
资回报率的经历下，管理者能够更加愿意去从事投机性较高的
金融创新行为，从而获取更大的利益。

而金融创新和风险承担关系之间的调节作用，就可以明显
的发现任何低的公司治理水平，在金融创新的作用下，针对风
险承担水平的提升与降低都没有任何显着的影响，只有在真正
提升公司治理水平的基础上才能够确保进一步的提升对银行风险
的承担能力。而在公司治理水平较低的银行来利用金融创新模
式，其所导致的风险承担水平，反而还会出现一定的增加，是
会影响到整体的运营情况的。但是，即便是再高的公司治理水
平，相对于金融创新类型当中提高收益的内容，针对银行风险的
承担水平依然有着正相关的影响关系，所以提高收入的金融创新
类型是不受公司内部治理的水平发展影响的。

那么为了保证金融实践过程的稳健发展，对于各项研究我们
需要综合通过变量的加入来进行有效的分析，尤其是针对内部治
理与金融承担风险之间的关系，要做到密切的关注，无论是从公
司治理指数、成本收入比，还是针对非利息收入比，以及银行规
模、存款占比、杠杆率等方面，都要展开具体而细致的分析。在
分析的过程中，为了表示结果的准确性，一定要反复进行证实与
假设，从变量选取的角度来做到谨慎发展。

3　结束语
这种创新类型对于商业银行的风险承担有着明显的差异化影

响，所以为了能够确保金融创新影响与业务扩大之间的复杂性，
可以得到经济环境的兼容，就需要针对其中所发挥的不同作用来
进行区分有效的引导整体的发展方向。而内部治理机制可以进一
步抑制银行的金融创新风险，对于商业银行来说，应当有效的完
善公司治理的水平，从而化解与降低银行所需要承担的风险水
平，提升金融服务实体的经济能力以及建立起全面风险预警管理
机制，充分发挥出金融创新的相关优势。
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