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1  存货
小米集团的存货包括有原材料、在产品、产成品、备品

备件，同时存货在资产中占比相当高，因此有必要对小米集团
存货的质量进行简略分析。

2  存货的会计政策
小米集团对存货这一关键资产科目采用的会计政策为：存

货按成本与可变现净值两者中的较低者列账。成本采用加权平
均法确定。之成本以及在产品成本包括原材料、组装成本以及
其他成本，但不包括借款成本。

3  存货质量分析
小米集团主营业务中占比绝对比重的是智能手机、终端电

子消费品的销售，智能手机、IOT 等硬件库存商品一旦滞销，
就很难卖出，存货跌价风险较大。但是小米集团的存货跌价准
备计提比率减少可能与存货结构变动有关，2018 年智能手机、
IOT与生活服务消费品营业收入占比65.06%、25.04%，2019年
分别为59.32%、41.70%，可见智能手机占营业收入比重下降，
IOT 与生活消费品比重明显大幅上升。事实上，智能手机更新
频率要远高于IOT 与生消费品，一旦滞销，存货跌价准备计提
比率要高于后者。

4  贸易应收款项
小米集团贸易应收款项目（即应收账款项目，由于港股财

报与内地财报对报表项目名称差异，为便于理解，以下将贸易应收
项目统称为应收账款项目）虽然在资产中占比不高，但是应收账款
科目的增减对于企业利润的变化具有很大的影响力，应收帐款的账
龄可以作为衡量企业收入质量高低的标准，是企业确认收入最重要
的一环。因此需要将应收账款作为关键会计事项进行分析。

5  应收账款的会计政策
小米集团对其应收账款的会计政策为：应收账款为就日常

业务过程中商品销售或提供服务而应收客户的款项。应收账款通
常于一年内到期结算，因此全部分类为流动。

6  应收账款与营业收入关系分析
应收账款的确认要求与收入的确认要求紧密相关。通常在

确认收入的同时，确认应收账款。小米集团应收账款增长幅度大
于营业收入的增长幅度，在传统行业上，一般这意味着上市公司
放宽信用条件以刺激销售。事实上，小米集团出现此类现象可不
仅仅是由于信用条件的放宽所导致的，小米2019年全年实现境
外收入人民币912亿元，同比增长30.4%，占总收入的44.3%，而
在2018 年小米在国际市场上的收入为 700 亿元，占总收入的
40.0%，海外业务板块的扩张不得不让我们关注其在海外市场的
应收账款政策。经过查阅小米集团年度财报可知，外币的应收账
款，主要是以印度卢比和美元结算的应收账款，2019 年占总应
收款的43.14%，2018年占总应收款的40.38%，而小米集团对印
度若干渠道分销商及其他客户的款项，所提供的信用政策是180
天内结清所欠款项。所以说由于小米集团收入结构的调整，即海
外收入中的收账期较长的应收账款的占比提升，也导致了应收账
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【摘　要】无论是腾讯还是小米，又或是阿里巴巴，都在近几年随着互联网的快速发展，迅速成为了行业巨头。小米集团近几

年的发展速度着实令人咋舌，仅九年时间，就成长为最年轻的世界500强，这样的一份成绩单是令所有投资者满意的。而迅速成

长的背后少不了其独特的运营核算模式，因此本文利用会计分析的方式来对小米集团近三年的财务报表进行简析发现，小米在存

货管理，应收账款，战略投资等方面作出了重要且合理的调整，这是该公司能快速成长的重要组成部分。
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款账面余额在近些年也有了较大的增长幅度。
7  按公允价值计入损益之长期投资
小米集团的投资主要分为两个大类：按公允价值计入损益

之短期投资、按公允价值计入损益之长期投资。其中按公允价
值计入损益之长期投资在资产中占比较重，应视为小米集团战
略发展的重要组成部分，值得对其在会计核算上给予关注。

8  优先股投资的会计政策
小米集团中所有该等投资均可转换可赎回优先股或拥有优先

权的普通股。小米集团有权要求投资对象在发生不受发行人控
制的赎回事件时，以预先裁定的保证固定金额赎回本集团持有
的全部股份。因此，该等投资入账作债务工具，以按公允价
计入损益之金融资产方式计量。

9  对按公允价值计入损益之长期投资会计估计的分析
9.1 权益投资。2017-2019 年，小米集团普通股权投资账

面金额分别为74.48亿元、76.29亿元、72.72亿元，虽略有降
低，但仍保持较高的投资水平，这主要是因为：小米集团业务发
展需要，小米集团需要整合资源供应链，因此对外投资整体规模
上升，同时小米集团2018年在港股上市后，上市公司股权价值
增值较大，使得普通股权投资公允价值有较大幅度上升。

9.2优先股投资。2017-2019年，小米集团优先股投资的账
面价值分别为114.09亿元、110.06亿元、134.07亿元。金额逐
渐增加的主要原因是：小米集团持续增加对生态链企业的投资；
生态链企业整体估值持续提升，股价投资增值幅度较大，这使得
优先股股利投资公允价值持续增加。事实上，优先股权利投资往
往适用于初创型企业，但是处于发展阶段创业型企业风险较大。
小米集团通过与生态链公司合作，主要是IOT和生活消费产品、
互联网金融和人工智能等初创企业，借助在品牌、设计、供应链
资源、资金、管理经验等方面的支持，一方面生态链企业可以快
速提高其产品的市场占有率，助力企业成长，另一方面通过与被
投资的生态链企业进行业务合作，资源整合，以高效的方式丰富
了自身的产品体系，为用户提供更多高性价比产品提供了动力。
初创企业对资金的迫切需求与小米集团在手机制造行业的领导地
位的相结合，给投资者和市场带来了较好的收益。

10  结语
综上所述，通过分析三个重要的报表项目可以看出小米集团

在公司上市之后不断加强内部控制，在存货管理，应收账款，战略
投资等方面作出了重要且合理的调整，为公司的长远发展和企业的
正常经营奠定了坚实的根基。同时小米集团的关键会计政策在其每
年的财务报表中均有所披露，充分披露资料可以使投资者评估公司
的经营状况和财务成果，总体看来该集团信息披露质量较好。
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