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公允价值的概念最早是在 1946 年由威廉佩顿（William
Payton）撰写的《会计中的成本和价值》中提出，并之后在
美国逐渐发展和成熟，如今更是在世界得到了广泛的认同与采
用。公允价值计量的性质是当前会计行业面临的核心和困难之
一，对其研究总结更是成为会计行业发展的重要组成部分和会
计实践的客观要求，对公允价值及计量相关性的研究可以促进
中国公司会计准则的不断完善和实际使用。通过进行公允价值
计量相关性的归纳、总结，有助于进一步发展计量模型在会计
实践中的应用，随着近年的发展公允价值准则会在实践中得到
更好的利用，并将更好地服务于中国的市场经济。

1  基本概念
1.1 公允价值。2014 年，财政部发布了《企业会计准则

第 3 9 号—公允价值计量》。公允价值定义为“市场参与者
在计量日可以通过有序交易获得的资产出售或债务转让支付的
价格”。

公允价值水平信息是指对以公允价值计量的资产或负债的识
别水平，以及根据输入值的性质进行资产和负债信息的分层计
量和披露的级别。在首先根据输入值的性质确定公允价值所属
的级别，然后确定不同级别的调整方法和估值技术之后，在财
务报表附注中披露各个级别的公允价值计量。

1.2价值相关性。通过对相关文献的阅读，价值相关性的定
义总结如下：“如果某些会计数据能够被足够可靠地衡量，并且
能够反映出股权投资者与公司估值有关的信息，那么它将对股票
价格产生一定的影响，并且价格的变化可能是可以预见的。那么
我会说该会计数据与价值有关。”

2  理论基础
2.1 决策有用理论。当前国内外普遍认为关于会计目标采

用两种观点，一种是受托责任观，另一种则是决策有用观。衡量
公允价值的基本原理是根据会计目标的决策有用观，它的概念是
要求企业提供的会计信息对财务报告的用户有用。有用的决策信
息是供用户分析研究对象的不确定性和可持续发展能力，并考虑
投资是否会受益，这对所有人都提供一定的帮助。

由于公允价值计量模型可以更好地反映决策的有效性，因此
该计量模型被广泛应用并长期使用，从而推定了这一理论。因
此，公允价值计量模型可以满足利益相关者对必要信息的质量要
求，并且需要慎重考虑可靠性的不足之处。

2.2有效市场理论。公允价值计量基于市场的计量属性，但
价格在很大程度上取决于市场。使用公允价值模型计量市场提供
的信息可以实现决策有用性和所有利益相关者需求的会计目标，
因此有效的会计信息存在相关性才能保证市场的有效性。假设有
一个有效的市场假设，则在股票价格与通过计量模型计量的会计
信息之间存在固有的联系。当财务报告中提供的信息对股票价格
的影响更大时，股票价格对此信息的变化非常敏感。从这一点可
以看出信息的价值是很重要的。

2.3计量观理论
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国内外许多专家学者一直在讨论使用哪种方法为决策提供有
用的数据，其重心应是建立一个与当时的经济发展状况相适应的
信息中心。此时如果股票价格能够完全准确地反映出从股票市场
获得的信息，则这些信息表明用户能够获得所需的足够信息，则
该信息的有用性将得到提高。计量观表明，财务信息提供者可以
依据计量观的理论做出更相关的决策，并获得有助于其判断的信
息，而又不会失去过去成本度量的可信度，从而使投资者可以更
好地预测公司的未来经营状况。

3  公允价值分层计量的价值相关性内在机理
3.1 价值相关性源于现金流量效应。以公允价值计量的会

计信息会影响投资者的决定，两者之间的联系就是现金流量。信
息使用者首先分析公司提供的公允价值计量信息，然后将其用作
现金流量的基础。在此基础从考虑到判断并最终做出准确的预
测，因此现金流的影响将影响用户的最终决定。换句话说，公允
价值水平信息的价值相关性来自现金流量效应。

3.2可靠性对价值相关性的影响。可靠性应基于企业会计资
产、收入、利润和费用等要素进行分析，采用不能虚报，不能根
据主观主意随意减少或减少的实际交易或事项等手段保证真实
性。由于缺少需要披露的信息，会计从业人员必须充分披露财务
报表的内容和说明。财务报表中发布信息的前提是可靠性。

3.3公司治理水平对价值相关性的影响。由于财务信息因人
而异，因此在传递过程中可能发生信息质量会下降，从而导致信
息失真和信息不对称。会计信息有助于做出正确的决定，但是公
司中的信息不对称问题会影响公平性，并成为管理人员执行收入
管理的工具，导致财务信息的用户对其质量表示怀疑。由于使用
时各公司的治理环境不同，并且在交付各种问题的过程中会遇到
信息，因此对信息给予需要更多考虑如何保证交付过程中不会出
现错误。公司治理水平极大影响公允价值的相关性，而信息内容
的传递直接影响信息的不对称性，并影响价值相关性的水平。

4  结语
由于各种经济业务的不断发展和创新，大多数金融信息用

户对信息相关性的需求不断增加，因此及时提供价值信息，反映
交易的性质并暴露相关风险是公允价值显得及其重要。基于当前
行业环境及经济状况，归纳前人关于公允价值计量概念及价值相
关性的研究，总结公允价值分层计量的价值相关性内在机理。
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