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1  偿债能力分析

泸州老窖 2015 年至 2018 年资产负债率呈缓慢上升趋势，

但幅度不大，说明公司总负债占总资产的比例在缓慢上升；公

司产权比例也在缓慢上升。债务人提供的资本金与投资者提供

的资本金的比例逐步提高；此外，公司的利息保障倍数较上年

下降了约 1/3。对几个比率的分析表明，泸州老窖债务能力的

长期补偿正在减弱，未来公司可能承担更大的财务风险。总的

来说，泸州老窖目前的偿付能力比较强。在保持当前发展态势

的同时，企业应尽量降低总负债比例，以提高长期偿债能力。

2  营运能力分析

营运能力是衡量企业经营各种资产取得经济效益能力的

重要指标
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【摘 要】当今世界，经济全球化趋势日益明显。在市场经济背景下，金融市场日趋成熟，企业间的竞争日趋激烈。因此，对

金融活动的分析变得越来越复杂。然而，财务报告分析技术在我国会计工作中越来越普遍，因为只有科学、系统的财务分析才能为公司的决

策管理和内部控制提供有效的管理。针对其发展现状，分析各方面的优缺点，对促进整个行业的发展起到了一定的指导作用，因此对其表述

中存在的问题进行了分析。
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时间 2018 2017 2016 2015 2014

利息保障 

倍数
66.68 96.83 0 0 0

现金    

比率(%)
172.974 193.478 193.445 130.443 141.283

资产负债比

率(%)
24.246 22.49 18.644 21.388 25.664

产权    

比率（%）
32.307 29.286 23.112 27.436 34.772

权益乘数

（%）
33.307 30.286 24.112 28.436 35.772

时间 20 1 8 2 0 1 7 2 0 1 6 2 0 1 5 2 0 1 4

总资产周
转率

61 . 6 4 % 6 1 . 6 4 % 6 3 . 5 0 % 5 2 . 3 3 % 3 9 . 5 4 %

固定资产
周转率
（次）

12. 0 9 9 7 . 5 6 . 2 5 4 . 8 7

流动资产
周转率

87. 7 4 % 8 5 . 7 5 % 8 9 . 1 2 % 7 1 . 4 9 % 5 1 . 2 0 %

应收账款
周转率

1, 4 2 3 . 7 1 1 , 7 4 5 . 7 2 1 , 0 6 9 . 7 1 8 1 4 . 8 6 7 2 3 . 6 3

存货周转
率

0. 9 7 1 . 1 1 . 1 7 1 . 2 3 1 . 0 7

资产质量状况
总资产周转
率（次）

应收账款周
转率（次）

流动资产周
转率（次）

存货周转率

泸州老窖 0.6164 1460 0.8774 0.97

行业优秀值 1.1 23.8 1.4 3.2

行业平均值 0.4 10.9 0.7 1.1

公司名称
股东权益
增长率

净利润增
长率

营业利润
增长率

收入增长
率

资产增长
率

古井贡酒 0.23% 0.19% 0.20% 0.15% 0.22%

汾酒 7.60% 18.40% 20.41% 6.69% 10.58%

青青稞酒 5.43% -7.35% -1.53% 5.39% 16.15%

贵州茅台 27.35% 8.97% 9.51% 18.99% 30.86%

五粮液 11.11% 10.08% 12.02% 12.32% 18.32%

泸州老窖 5.56% 25.76% 31.49% 20.34% 3.56%

横向分析

纵向分析

2.1 应收账款周转天数

从表中可以看出，公司 2015 年至 2018 年的应收账款回收

期越来越短，应收账款的回收速度越来越快。但公司应收账款

周转率过快可能受到信贷政策收紧的影响。虽然采取紧缩的信

贷政策可以有效避免坏账的发生，加快资金的回笼，但过于严

厉的催收政策会影响企业的销售增长，降低企业的市场份额。

2.2 流动资产周转率、固定资产周转率、总资产周转率

从2015年到2017年，这三个比率指标呈上升趋势。可见，

公司流动资产、固定资产、总资产周转率较快，利用率较高，

资产管理水平较高，盈利能力比较强。

2.3 存货周转率

通过资产负债表数据分析，公司存货周转率由 2015 年的

1.23 下降至 2018 年的 0.97。随着经营成本的不断上升，并不

是由于分子量的下降，而是由于库存量的增加，这大大推动

了库存周转率的低下。可见，泸州老窖库存积压比较严重，周

转速度慢，库存占用资金量大，变现困难，影响公司盈利能

力。不过，营业收入继续增长。在排除企业故意囤积和压制

其他企业之后，需要特别注意。可能是销售压力继续加大。

3  发展能力分析

在行业中，整体平稳发展，大部分数据都是正数，其中

古井贡酒和汾酒增长较慢，应该是企业处于成熟期，业务增

长较慢。青青稞酒净利润增长率和营业利润增长率为负数，

可能是经营不太稳定，贵州茅台资产增长率达到了30%多，股

东权益增长也很多，在行业中处于领先。总的来说，泸州老

窖在整个白酒行业中，有较强的发展潜力和空间。
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