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金融学的核心要素之一是货币，在实务中一般对应的是国
家发行与流通的货币总量，其对于调控国家经济水平，维稳物
价机制，保障社会稳定和谐具有极其重要的意义。在经典的历
史大剧《雍正王朝》中，于铸造铜钱政策背景下，呈现出了
一场极具观赏性和学习价值的视觉盛宴，对于涉猎货币金融学
的相关知识，培养学习兴趣大有裨益。

1　雍正王朝铸钱风波概述
雍正初年，为弘扬新朝气象，由总理王大臣胤禩负责监造

铜七铅三的雍正铜钱，消息传到户部，遭到了户部主事孙嘉诚
的强烈反对，雍正召见孙嘉诚后，孙嘉诚坦言康熙朝铜六铅四
的铜钱含铜量已然过高，再加重含铜量便于国于民不利。

孙嘉诚理由如下：由于朝廷发行的铜钱含铜量过高，而铜
本身也有价格，这就使得铜钱中铜的价值高于货币本身的价
值，很多不法商人及贪官私自将铜钱回炉重新熔成其他铜器，
再将铜器转手销售，所获利润高于原回炉货币价值数倍。同
时，由于铜钱大量回炉成为铜器，导致市面上流通的铜钱数量
锐减，造成流通的铜钱供不应求的局面，造成铜钱价格上涨，
因此虽然官定的铜钱与白银的兑换关系为2000文铜钱兑换1两
白银，可实际上由于铜钱价格上涨，在市面上1 两白银仅仅可
以兑换800 铜钱，而朝廷向百姓征税货币为白银，并且按照官
定汇率百姓必须交纳2000 文铜钱，由此带来的1200 文铜钱的
差价便落入了贪官的口袋，即朝廷征1 两白银，地方官府可以
中饱私囊 1.5 两白银，长期以往必然造成百姓经济压力过重，
国家财力不支，再者，铜钱含铜量过高便使得国家开采铜矿所
耗费用骤增，对于国家财政的较大压力也不容忽视，因此综上所
述新钱采用铜6铅4的铸造比例实在是昏庸之策，于国于民计，
应该降低铸钱中铜的含量。

由于孙嘉诚言辞激烈，犯颜直谏，被雍正当场呵斥，但事后
雍正在冷静之后全盘接受了孙嘉诚的建议，并且将铸钱政策予以
立法，对于康雍乾的经济发展具有很大贡献。

2　雍正王朝中铸钱风波所反映的金融学智慧
2.1格雷欣法则——劣币驱逐良币
在雍正采取了孙嘉诚的建议之后，重新铸造降低铜含量的铜

钱与市面上已有的铜钱相互流通，就会造成新铸造的铜钱不会被
收集后回炉再造为铜器，但原先铜含量较高的铜钱则会被重熔再
造，长期以往就会造成市面上流通的货币越来越多的都是新铸造
的铜钱，原来铜含量高的铜钱越来越少直至消失，这种现象符合
了著名的格雷欣法则，即劣币驱逐良币原理。

所谓的劣币驱逐良币是指当一个地区同时流通两种实际价值
不同但法定比价相同的货币时，实际价值高的货币必然被融化、
收藏、贮存而退出流通领域，而实际价值低的货币往往甚嚣尘上
在流通中大行其道，对于过去的含铜量较高的货币其实际价值较
高，即为良币，而新铸造的含铜量降低的货币其实际价值较低，
则为劣币，由于官定价格相同，因此含铜量较高的必然会被取代，
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这非常形象和鲜明的印证了经典的格雷欣法则。
2.2外币交易风险及管理策略
在雍正王朝中，原本朝廷官定汇率是2000文铜钱兑换1两

白银，但由于当前市场上铜钱价格上涨，1 两白银仅仅可以兑
换800 文铜钱，因此对于平民百姓而言，在铜钱价格持续看涨
的情况下，缴纳较多税负对于自身是极为不利的，因此可以在
未来随着新币的不断发行而降低当前沉重的税负。在金融学
中，本位币指的是交易主体计入交易过程中使用的度量货币，
除了该货币以外的货币统一应归为外币，同时持有的外币可以
称为自身的外汇，但在实际交易业务中，外币和本位币往往都
充当了一般等价物的身份，可以相互转换，而对于本位币使用
主体而言，无论是汇率的波动还是币值的变化，亦或是二者交
互掺杂，都会对交易利润产生差异，对于不同的条件下，要
采取理性的调控机制加以应对，对于雍正王朝中，虽然官定汇
率是1两白银兑换2000铜钱不变，但币值随着新钱的铸造在不
断贬值，百姓的税负也越来越轻，直到新钱全部充斥市场中，
百姓的负担才能降到最低。

3　雍正王朝中的金融学智慧对公民理财的指导性意义剖析
在金融资本市场上，越来越多的投资者选择购买外汇来企

求闲置资金保值与增值，但随着国际金融危机的冲击与泡沫经
济的影响，外汇投资的交易风险不容忽视，当然，高风险在
一定程度上也是高回报的前提，所以对于一个精明的投资者而
言，可以从雍正王朝这场铸钱风波中汲取到：合理选择购买的
外汇类别，从汇率的波动规律及币种的价值量变化出发，综合
理性考量投资风险与回报的关系，对于看跌或看涨外汇要提前预
估，对价值信号要足够敏感，争取在实现原始资本保值的基础上
带来收益。

4　结语
雍正王朝不仅仅是一部宏伟的历史大剧，其中蕴含的财经知

识也不胜枚举，当然类似的国产优秀影视剧还有很多，对于科普和
涉猎相关经济金融的理财知识，实现民众综合素质培养意义深远。
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