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引言
如果仅仅只是依靠粗放型的经济增长模式，很难保证我国

能够实现进一步的发展优化，并且很容易就会进入到中等收入
陷阱当中，而这种中等收入陷阱，主要就是由于生产率水平提
升的各类因素无法满足现实基本需求所形成的。同时，在当前
全球经济一体化发展的背景下，如果经济增长理论当中仍旧将
金融制度以及金融制度作为一种外生变量，就很难在企业投资
活动以及日常经营互动的角度上，有效分析生产率变化与金融
发展之间存在的关系。因此，这就需要进一步结合金融体系所
具备的监督作用、交易便利以及分散风险等，以多个角度来深
入探寻生产率变化过程中存在的问题，以此来准确性找寻出金
融发展对中国工业企业生产率所产生的影响。

1  金融发展对中国工业企业总体生产率影响的理论基础
在现实的经济体系当中，金融体系高速发展进程当中的资

源配置功能，可以将其细化为对各类潜在高生产率企业所提供
的金融支持。而在对金融体系优化配置这一理论进行解释的过
程中，也可以在各个高生产率的工业企业需要大规模的资产投
资这一角度上进行详细说明。通常情况下，企业日常生产经营当
中的供给资金，其主要来源渠道就在于间接融资或是直接融资这
两种形式，而这两种融资渠道主要取决于社会中金融的发展情
况，简单来说，货币政策、利率波动以及融资成本等多种因素，
都会对信贷市场环境产生较为显著的约束作用，在工业企业自身
的现金流无法满足投资需求的情况下，就需要通过相应的金融体
系来展开外部融资。在现实环境当中，外部融资产生的溢价就是
无担保外部融资成本与企业内部融资成本之间进一步构成的楔
子，而在经济周期理论当中有关金融发展的研究过程当中，所重
点关注的内容就在于这个楔子，研究的主要内容就在于楔子大小
对于经济总量所产生的外部冲击，同时，其对于金融发展对生产
率所产生的影响方面，同样起到了至关重要的借鉴作用。

并且外部融资的溢价，还会通过信贷市场而引发金融加速器
效应出现，站在金融发展对工业企业生产率影响的角度上来看，
金融加速器在信贷扩展的过程当中，会逐步降低企业的担保贷款
门槛或是抵押贷款门槛，通过对于企业资产负债表方面出现的变
化，确保企业的生产率能够通过扩大资产投资的方式逐步提升。
一般情况下，在信贷扩张阶段所出现的金融加速器，其不仅会进
一步降低外部融资出现的溢价，还会使得借贷双方产生道德风险
或是逆向选择等情况，针对那些潜在生产率有机会提升的企业，
金融企业所具备的收集数据信息、降低交易成本以及减少融资约
束等多种功能，企业完全可以通过这部分功能展开信贷扩张。由
此可见，金融体系的功能越完善、发展水平越高，其外部融资成
本就会随之降低，使得那些生产率较高的工业企业在获取资金方
面更加便利[1 ]。

2  金融发展对中国工业企业总体生产率变动产生影响的论证
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金融规模的不断拓展以及金融发展效率的稳步提升，都会促
进工业企业生产率的提高，但由于这两方面指标的基本设计原理
存在差异，其对于金融发展方面的侧重点也完全不同，简单来
说，就是对工业企业生产率所产生的提升效果有着一定程度的差
异。然而，站在金融效率以及金融规模这两个角度上来看，工业
企业无论是进入还是退出，金融效率对于生产率产生的影响都要
明显高于金融规模产生的影响，而出现这一问题的主要原因，就
在于金融规模的拓展很容易引发行政干预，这就在潜移默化之间
对金融体系内部的基本资金流向产生了不良影响，一部分资金很
难采取效率最大化的方式加以配置，对金融体系产生的影响起到
了严重的限制作用[2]。

而在当前的发展进程当中，金融体系对于我国的外资工业
企业以及内资工业企业两者在生产率方面的影响，存在着较为
显著的差异，这就需要对外资工业企业以及内资工业企业展开
更加深入的实证检验，而其中需要重点关注的内容则在于，
Hausman检验值，其只有维持在5%左右的水平上，并通过显著
性检验过后才可以对固定效应模型自身所具备的科学性以及合理
性进行验证。而在经过验证后可以明显看出，无论是外资企业还
是内资企业当中，金融发展通过企业的进出都实现了生产率的提
升，也可以说金融发展对于工业企业总体生产率产生的效用较为
显著，而在对金融效果以及金融规模这两种类型对工业企业产生
的作用进行深入分析后，可以看出金融效率带来的影响更加强
烈，对比外资企业以及内资企业，进入以及退出这两种金融渠道
对生产率带来的影响同样不同，其对于内资企业带来的影响要明
显高过外资企业[3]。

3  结论
随着大数据技术、互联网技术以及人工智能技术的高速发

展，我国工业企业的各项投资经营活动也开始逐渐进入到一种自
觉的状态当中，而金融发展对企业生产率所产生的影响，也会随
着企业的进入以及退出而提升企业的总体生产率水平，确保资源
配置具备着更加显著的科学性以及合理性，为工业企业的可持续
发展奠定坚实基础。
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