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疫情防控背景下，陕西小微企业发展面临短期、长期的融

资难的问题，企业发展离不开政府、银行等多方的大力支持。

以银行为代表的金融机构需要围绕核心企业，对上下游小微企

业提供融资服务。因此，探索以降低融资成本、提高融资效

率的供应链金融模式的研究对企业来说具有一定的意义。

1　新冠疫情对中小企业的影响—以陕西中小上市企业为

样本

新冠疫情对企业的影响可以直接从企业营业收入、利润、

现金流、收益率等方面体现，上市公司的以上数据比较容易获

取，因此，以陕西省上市的中小企业为样本，统计相关指标，

从不同角度来描述新冠疫情对企业的影响。据不完全统计，截止

到2020年12月30日，2020年陕西59家上市公司市值累计1.24

万亿元，其中，24家上市公司市值超100亿，4家上市公司市值

超500亿，2家上市公司市值超1000亿。根据市值，从中选出行

业代表的共有17 家境内上市中小型企业，分布于医药、军民航

空、锂电、管道运输、酒店、烟草、金融、污水处理、3D打印等

领域，公司分别上市在中小企业板、创业板和科创板。陕西省中

小上市企业 2020 年全年营业收入 682.14 亿元，2019 年为

737.39亿元，同比下降7.49%。

1.1陕西省中小上市企业2020 年一季度营业收入分布

企业 2020 年一季度营业收入的平均值9.01亿元，2019年

为10.46亿元，同比下降13.86%。82.36%的企业 2020 年一季

度营业收入比上年同期减少，这些企业的平均降幅为5.88%，有

近八成企业的营业收入减少了一半以上。

1.2陕西省中小上市企业2020 年一季度净利润分布

陕西省中小上市企业2020 年一季度净利润状况。2020年一

季度归属于上市公司股东的净利润平均值为262，206，588.11

元 ，比上年同期减少827,3026.87元， 41.18%的企业2020 年

一季度归属于上市公司股东的净利润为负值，58.82% 的企业

2020 年一季度归属于上市公司股东的净利润比上年同期减少，

11.76% 的企业减少 100% 以 上 。减幅最大的企业国际医学

（000516），比上年同期减少-765.51%。29.41%的企业2020 年

一季度归属于上市公司股东的净利润比上年同期增长 ，增幅最

大的企业是保力新（300116），比上年同期增长98.24%。

1.3 2020年一季度经营活动产生的现金流量净额分布

陕西省中小上市企业2020 年一季度现金流状况。41.18%的

企业2020年一季度经营活动产生的现金流量净额为负值。2020
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年一季度经营活动产生的现金流量净额平均值为-148,159,544.2

元，同比增加18,867,499,62 元。41.18% 的企业2020 年一

季度经营活动产生的现金流量净额比上年同期减少，超过

23.52% 的企业减少 100% 以上。减幅最大的企业是保力新

（300116），减少了1725.29%。47.04%的企业2020年一季度经营

活动产生的现金流量净额比上年同期增长，增幅最大的企业是延

安必康（002411），比上年同期增长455.9%。

1.4陕西省中小上市企业2020 年一季度加权平均净资产收

益率和基本每股收益状况

企业 2020 年一季度加权平均净资产收益率平均值为0.14%，

47%的企业2020年一季度加权平均净资产收益率为负值，同比上

期增幅大的为三达膜（688101）。企业 2020 年一季度基本每股

收益平均值为0.015 元，上年同期为 0.055 元，41.18% 的企

业 2020 年一季度基本每股收益为负值。52.94%的企业一季度

基本每股收益比上年同期减少，减幅最大的企业是国际医学

（000516），比上年同期减少1100.0%。28.57%的企业2020年一

季度基本每股收益比上年同期增长，增幅最大的企业是保力新

（300116），比上年同期增长98.24%。

综上所述：陕西省中小企业疫情初期企业收益不乐观；企业

净利润呈现递减趋势；中小企业市场萎缩，产品销售的市场占有

率下降导致经营活动现金流入小于流出；企业亏损较严重等。

2　疫情防控背景下陕西小微企业发展需要的金融支持

资金对每个中小企业来说都是稀缺资源，上市融资或是发

行债券都是很有效的融资方式，而发展中的小微企业更是在生产

经营、资本经营和长远发展离不开资金。新冠疫情对小微企业的

影响，经营者举债经营压力巨大，严重可导致企业直接破产。因

此，了解小微企业的融资需求，改善该类型企业的融资现状迫在

眉睫。本次调查以陕西省内小微企业为样本，为从微观、宏观角

度进行调查，了解疫情对小微企业融资影响的情况。共发放100

份，回收有效问卷89份。本次调研的企业，其中互联网新媒体

企业占比33.33%，加工制造业占比22.22%，酒店餐饮业占比

5.56%，高科技互联网与软件占比5.56%，建筑行业占比5.56%，

娱乐文化旅游行业占比5.56%，其余为商贸物流，农林牧副渔业，

电子商务和网约车或外卖等新经济总共占比22.22%。

2.1疫情期间影响企业经营的因素

疫情对企业主要影响有：员工复工复产困难占比33.33%；市

场需求下降，业务量减少占比高达38.89%；门店没有收入来源，
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租金成本压力大占比 27.78%；生产要素价格上涨，成本上升

占比 22.22%；资金链紧张，流动资金有缺口、物流无保障均

占比 11.11%；以及其他影响。具体见表 3-1

2.2疫情期间企业融资的渠道选择

疫情期间，企业融资渠道获取资金效率呈现出银行信用融资

渠道为主，员工入股、订单融资、互联网微贷平台、融资租赁、抵

押贷款为辅的特点。其中，银行授信获取占比高达72.22%，员工

入股这个支持的有3家公司，占比达16.67%，订单融资占比16.67%，

互联网微贷平台、融资租赁均占比11.11%，抵押贷款占比5.56%。

2.3疫情期间企业融资需求情况

企业在生产经营过程中资金需求和压力状况，资金需求较

大，融资难问题突出的企业占比22.22%，资金需求大，融资较为

困难的占比33.33%，资金需求尚可，融资需求基本能够得到满足

的占比 27.78%，融资需求较小，融资难度低，压力小的占比

11.11%，自身资金充足，不存在融资压力的占比5.56%。

2.4企业融资优先考虑的因素

企业融资优先考虑的因素，其中，融资成本占比27.78%，

融资速度占比16.67%，贷款机构的资质和贷款的可获得性占比

均为 11.11%。具体见表 2-1：

表2-1   企业融资优先考虑的因素

综上所述，陕西省小微企业经营困难的因素主要是市场缩

减、生产资料价格上涨，租金压力大等原因；融资渠道多为银行

授信渠道；企业对资金的需求大，融资较为困难；融资成本、融

资速度是此类企业融资优先考虑的问题。

3　陕西小微企业供应链融资模式的路径选择

从调查中发现，疫情对陕西中小企业、小微企业带来的影

响巨大，而导致小微企业融资难、融资贵的原因是多种的。供

应链融资模式以风险控制为服务特点，指的是合作银行以核心

企业为担保，对该企业上下游中小企业提供资金流、物流和信

息流等服务，把信用风险较高的单个中小企业引入整个供应

链，实现单个企业的不可控风险转变为供应链企业整体的可控

风险。供应链融资中，核心企业在业务和资金管理上得到支

持，为供应商提供增值服务，这不仅扩大了自己的生产和销

售，而且压缩自己的融资，提高资金的管理效率。因此，从

企业经营发展角度，从供应链金融模式角度探索小微企业的融

资路径，切实缓解陕西中小企业的融资困难。

3.1 重塑核心企业界定，拓宽供应链融资渠道

拓宽陕西小微企业供应链融资渠道，重点突破对核心企业

的重新界定，核心企业资质是银行授信的关键，而于核心企业

有合作关系的小微企业有着起步晚、规模小、资金少的缺点，

在对供应链上的核心企业进行贸易往来，缺少银行对核心企业

的授信，就会减少对处于供应链上的小微企业的资金支持。因

此，重塑核心企业界定，银行端对有资质的核心企业重新定义

授信评级，其目的就在于提高对供应链小微企业的融资效率。

重塑核心企业引入订单融资，即与核心企业签订订单的小微企

业可以获得银行授信的资金支持，从而帮助小微企业在生产环

节获得资金，而不是在销售环节。应付账款融资，即核心企

业未能按时支付账款，其拖欠小微企业的应付账款可以又银行

授信，先行解付给中小企业，减少小微企业在销售环节的应收

账款的资金压力。存货类融资即小微企业对前期合作的核心企

业有库存货物，可通过银行授信，将货物的所有权转让，亦

可解决小微企业的现金流量问题。

3.2 规范融资市场，降低信息不对称 降低融资成本

小微企业本身由于融资资质弱的原因，无法从传统融资渠

道如银行端获得资金，因而会选择网络借贷平台进行融资，而

该类平台有着审核快、融资快且灵活的特点，深受小微企业青

睐，但是该类互联网借贷平台也暴露出巨大的风险，使得投资

人、融资方均受损，P2P 借贷平台的清零，更是对小微资金借

贷市场敲响警钟，因此，要规范融资市场，加强对出资方审

核，加强对融资方教育，切实降低市场信息不对称，降低小

微企业的融资成本。

3.3 引入保险机制，完善风险补偿机制

小微企业多为私人企业，有着起步晚、规模小、资信若、

资金少、抗风险能力差的特点，传统渠道金融支持不到位的主

要原因之一就是小微企业的信用风险较大，主要表现在履约能

力和偿还能力上，因此，引入保险机制，完善风险补偿机制，

对于出现违约风险的企业启动风险补偿程序，将信用风险降低

或转移给保险机构，降低小微企业的负担。

3.4 设立专项融资产品，提高小微企业供应链运营能力

对于疫情防控常态化下，设立小微企业专项融资产品，针

对小微企业的供应链运营能力，在产品使用过程中得到逐渐提

高。专项融资产品针对小微企业，因此，风险范围小、融资

需求大、金额少、好管理、易控制。

3.5 加强信用体系建设，共享信用信息

持续加强小微企业群的信用体系建设，共享信用信息，多

方位对小微企业提供资金支持，但同时，对于信用评级较低的

小微企业，应该在政府、金融机构的帮助下分析信用评级低的

原因，获取导致评级低的原因，针对性的对相关指标提出改善

的策略，在融资市场充分共享，多方位、多角度诊断问题，

帮助小微企业提高信用，解决融资难的问题。

4　结论

本文在国内外相关文献研究的基础上，对疫情期间的陕西

省中小企业、疫情防控常态化下的小微企业进行调查，得出新

冠疫情对陕西中小企业的影响，以及小微企业今后发展的金融

支持的需求度，结合小微企业的长远发展，切实解决小微企业

融资难的问题，从供应链融资的角度，提出了陕西小微企业供

应链融资模式的具体路径。
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融资时优先考虑因素 企业数量（家） 占比

融资成本 25 27.78%

融资速度 15 16.67%

贷款机构的资质 10 11.11%

贷款的可获得性 10 11.11%

其他 6 33.33%
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