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区块链赋能数字金融
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摘　要：数字金融是我国数字经济战略的重要组成部分。区块链技术等新科技是我国数字金融的核心推动力。区块

链技术在资金方面重构了传统金融业生态系统。数字货币也为数字金融创造了新价值载体。区块链信息技术大大优

化了在支付端的传统支付体系，并给金融服务体系带来了良好的流动性。本文重点就区块链赋能数字金融的意义进

行分析，并列举了几种区块链赋能数字金融的金融场景。随着我国施行更多的商业模式，区块链技术能帮助中国金

融服务由数字化走向新阶段。
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Blockchain enables digital finance
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Abstract: Digital finance is an important part of our digital economy strategy. New technologies such as blockchain 
technology are the core driving force of digital finance in the country. Blockchain technology has restructured the traditional 
financial ecosystem in terms of capital. Digital currencies have also created new value carriers for digital finance. Blockchain 
information technology has greatly optimized the traditional payment system at the payment end and brought good liquidity 
to the financial service system. This paper focuses on the analysis of the significance of blockchain-enabling digital finance 
and lists several financial scenarios of blockchain-enabling digital finance. As the country implements more business models, 
blockchain technology can help China move from digital to a new stage of financial services.
Key words: blockchain；digital finance；data；bank

引言

目前，区块链已成为我国金融科技领域炙手可热的

概念，在金融商业运用层面，区块链技术已表现出强大

的生命力和基础应用潜力。在此背景下，本文理论结合

实践，简单论述区块链在数字经济场景中的应用，对区

块链赋能数字金融的发展提出一些构想。

一、区块链技术对数字金融的意义

数字金融一般是指由传统银行和信息科技企业通过

大数据创新金融产品、商业模式和金融服务技术。在数

字经济时期，科技与经济的不断相互作用，产生稳定的

数据流。大量数据中蕴含着巨大的价值。在这种数据分

析中，人们能够发现资金活跃的内部逻辑，而信息技术

则是获取其内在关联信息的重要工具。由于数字科技的

不断创新与迭代，更多的大数据价值被发掘了出来，这

将带动着数字科技和金融业的良好融合发展。大数据是

数字经济时代最关键的资本，大数据的真实性与准确度

尤为重要。区块链信息技术就可以实现大数据分析的这

两种特性。区块链信息技术也是非对称加密技术、P2P

互联网、时光戳、共识计算等高新技术的融合发展。在

信息真实性方面，通过时光戳科技能够追溯到数据信息

来源，而非对称的加密技术则能够保证数据不会再被人

修改，并以此确保了数据的真实性与有效性 ; 在正确性

方面，将区块链上的节点之间以 p2p 的形式链接，以确

保每次交换的一致正确性，从而保证数据遵循了智能协

议中所嵌入的规范。区块链中的网络结点之间相互连接。

而按照梅特卡夫法则，数据的价值相当于结点数量的平

方，这将导致整个区块链的价格成指数上升。信息的真

实性与准确度减少了信用风险。信用是金融制度的主要

成分。因为没有信用而限制现代金融制度发挥的事例不

胜枚举。区块链实现了对来自底层技术中的大数据资产

的有效价格交换。在区块链体系中，可通过将 " 自我认

证 " 更改为 " 其他认证 " 来重构信用范式，完善诚信机

制，降低信用不对称，有助于投资人与银行发现问题，

有效协助监管进行渗透控制，从而避免各类 p2p 暴雷的

发生。区块链技术的逐步运用将可以达到数据金融服务

的效果，克服金融机构缺陷，提升金融服务质量，减少

金融风险 [1]。

二、 区块链技术变革了货币端， 重构了金融生态

诺贝尔经济学奖得主罗伯特希勒表示 :" 金融机构的

实质是利用资本的流转来实现自然资源的利用和分配，

从而提升整体经济社会的福利和效率 "。金融机构的实

质是利用跨越时间和空间的利益交换来实现资本融资。
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其中，钱币是传统金融运作的主要媒介，信贷是中国传

统金融贸易的根基。数据钱币是未来数据金融服务的核

心内容，其后面的信用系统无疑将架构数据金融建设的

根基。比特币是最经典的数据钱币，但自其产生至今，

环绕比特币的争论从未停止，反而加剧。在众多的 " 经

济价值归零理论 " 和 " 泡泡理论 " 中，必须注意的是，

比特币与郁金香等经济泡沫的最主要不同之处，就是其

后面的区块链技术。尽管比特币是昙花一现的泡泡，却

是颠覆过去千年纸币结构的变革，其基本科技早已开始

定义了未来经济发展与金融服务中的主要创新方式。为

让数字货币切实地担当起纸币的基本功能，世界各国正

不断探寻更为有效的方式。中央银行数字货币和 Libra

分别成为了公共部门技术创新与私有部门技术创新之间

的典范。以它们为代表的数字货币市场符合了人民币的

基本特征，可以看出，在未来它会和中国传统的货币市

场相结合。二者均适合作为分布式账本的记账单元，其

安全性使其非常适合作为存储软件。是流动资产，因为

它具备了流通手段的所有特性。作为数字经济领域的一

种价值计量手段，它们将在流通中逐渐被公众所接受。

数字纸币不但具备传统纸币的基本功能，也同时能够破

解中国传统金融领域的诸多问题。

首先，数字货币是以价值的数字表示，和纸币理论

中的 " 记账单位 " 概念相对应。区块链上的所有信息都

是开放透明的。任何交易都可能被伪造并追溯来源，因

此数字货币也是分布式分类账的基本记账单元。这种分

布式账本系统对反洗钱有重要帮助。各国反洗钱立法的

主要困难之一就是各国并没有完全共享白名单和黑名

单，但区块链信息共享和可追溯性的特点，有助于各国

反洗钱立法的开展。其次，由于数字稳定币的价格相对

固定，可能成为一种价值存储工具。像 Libra 之类的固

定币种的价格都是由实体资产支撑的。而中央银行数据

币种的发展实质上是对人民币的全面电子化，其安全性

不言而喻。对中央银行数字人民币的进一步推进将有利

于推进人民币全球化。其三，数字人民币具备高流动性，

能够实现 " 支付工具 " 的功效。从理论上来说，数字人

民币以高科技为支点，将能够降低人民币的流转效率，

从而增加了人民币的安全性。其在跨国支付方面具备了

天然的效率优势。从国际汇率的视角考虑，一旦贸易双

方都采用了同样的数据币种，则就无须顾虑国际汇率波

动对币种价格的影响。因此，如果从支付效率的角度考

虑，Libra 每秒能够支付约一千笔交易，交易结果将在十

秒钟内进行确认。与今天的跨境支付相比，效率大大提

高，节省了大量跨境支付费用。

三、 区块链技术优化了支付端， 提升了金融效能

如果数字货币是数字金融的血液，那么采用区块链

技术的交易体系便是数字金融的血管。支付体系的完善

能够保证金融体系的有效运转。中国的结算体系通过集

中式系统进行信息传递，通过清算机构完成商业银行之

间的信息交换。中介结构众多，链接繁琐复杂。清算与

结算的成本高昂，效率低下。而且，其还存在着高使用

风险和高道德风险。在区块链技术的支持下，开放性与

透明化将有助于降低这种复杂的对账行为，降低信用风

险。区块链技术对交易体系的完善以及跨国交易方面存

在很大作用。目前，”跨境支付分支机构的丰满，主干

却越来越老 "。跨境交易的众多领域。各主体间的价值

观不一致，缺少有高度认同感的中心主体。有必要时通

过 swift 或第三方金融机构等一般交易或准备金的方式设

置资本池来处理跨境信托问题，但由于前者的信托处理

成本较昂贵，且有效性也不高，因此后者与现有的账户

体系之间的集成水平相对较弱。其次，跨国支付中通常

包括各种国家主权货币。针对真实汇率，对系统数据更

新的速度要求非常严格。最后，鉴于跨境支付的复杂性

和敏感度，监管需要高度重视，并有较强的执法规范要

求。如今，随着国际化的日益深入，跨国支付的需求量

持续上升，目前高投入、低效率的跨国支付方式有所落

后。促进金融服务发展，健全跨国支付制度刻不容缓 [2]。

日益增长的跨国支付市场和传统跨境支付业务的发

展困境间的矛盾冲突，构成了我们创新跨境支付的内部

推动力，而具备去中心化和去信用化双标签特征的区块

链技术则为跨境支付创新提供了外部条件。首先，点对

点交易的区块链方式省去了大量中间环节。另一方面，

它提高了效率。和常规的 3-5 天电汇系统比较，区块链

交易可能要更长时间才到达第二个水平。但是，这减少

了重复信用和认证的额外成本，也降低了交易中介费。

例如，如果所有币种都能够在几秒钟内通过 ripple 的系

统转移，交易成本就几乎为零 ; 其次，加密币种的导入

也能够更有效避免了即期外汇交易业务的风险，由于其

包含了不同的主权币种 ; 其三，区块链系统的强分散 /

弱集中也更能够在跨境交易流程上帮助每个国家成员之

间建立相对公平的优势地位。这也是一个更契合 " 共同

与未来共同体 " 理念的技术解决方案，并且对于可能被

排斥在 swift 体系以外的各国都有着重要作用 ; 最后，利

用区块链的高可追溯性和不可伪造特性可以减少监管成

本和造假可能性，还可以在反洗钱和反恐方面加强金融

监管。

四、 区块链技术赋能供需端， 弥补了金融短板

数字金融的目标是达到普惠金融服务，所以区块链

技术的应用并不是限定在抽象的数值上，而区块链技术

的终极研究目标也应是脱离虚拟到真实，实现实体经济。

从金融服务应用的视角出发，区块链技术在企业金融服

务方面产生了突出的应用成果。在一般的企业金融业务

中，重点企业或龙头企业的信用等级可以上升或下辐射

一定层次。供应链长、参与企业多、信息不对称、业务

流程复杂等原因阻碍了信息的高效传导。离核心企业较

远的供应商，或者经销商可能就是需求更多资金的小微

公司。
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考虑到企业的信用风险，中小型民营企业往往比核

心发展中国家更难融资。民营企业的信用披露制度不完

整，中小企业内部管理制度不完善，融资难、继续发展

困难，逐渐进入恶性循环，企业生存空间遭到挤占。中

小微企业的融资难问题实际上体现在了市场资金供应结

构和社会资金有效供求结构之间的不均衡，严重干扰了

中国金融市场资源的优化分配，严重影响了普惠金融的

有效发挥，是中国金融界的软肋。但区块链技术也可以

用于普惠金融和中小微金融的建设中发挥巨大作用。区

块链技术可以打通供应商，使得大量现金流交付给金融

机构，进而帮助服务于实体经济。首先，区块链加密解

决方案能够在不暴露数据秘密的情形下共享用户数据的

价值，进而丰富了金融机构中能够进行风险管理的数据，

有助于小微公司与机构更好地建立风险画像与风险评

价，从而推动了小微公司融资的发展 [3]。其次，区块链

数据无法伪造和追踪，才能实现信贷对企业财务和金融

服务方面的全方位穿透和覆盖作用。利用基于区块链的

电子票据，核心企业的信贷能够穿透各个维度，覆盖至

二和三类企业的客户，支持其投资。这些离中心企业相

对较远的企业公司主要为小微公司，在一般金融机构中

存在更大投资压力。另外，区块链的各种技术特点也将

帮助我们探讨金融服务技术创新，以及新的金融模型。

因此，在跨境商贸投资中，资金流、物流与信息流的相

互融通能够有助于金融机构有效识别投资风险，也有助

于优质的小微企业做到 " 好钱驱逐坏钱 "，更易于获取

银行贷款，进而提升小微企业投资的效率与便捷性。

五、 区块链技术强化了监管端， 控制了金融风险

随着金融活动与数字技术的不断交织和兼容，金融

业务的边界不断扩大，金融风险逐渐呈现出范围更广、

隐蔽性强的特点。一些投机者一直在试图摆脱传统的金

融监管体系。一些新业务在法律定义上具有特殊性和复

杂性，难以直接纳入现有监管框架。传统的监管框架需

要更新和迭代。借助区块链技术等科技，有助于促进监

管科技创新，提高监管效率，为数字金融发展创造相对

安全稳定的环境，促进金融与技术的进一步融合与创新，

深度帮助数字金融服务实体经济。

金融体系的平稳运行基于风险管理，风险管理能够

保证金融体系不至于崩溃。经营风险管理与监督，主要

内容包含了经营风险识别、对策与危机预防措施。在风

险辨识中，一般的风险识别方法依赖于风险建模的辅助。

定量模型中最关键的问题是其信息的真实性与多样性。

区块链技术可以保证数据的真实感和效率，而且只需获

得关键，就可以获取所有所需的数据源，从而打开数据

库，扩大了数据管理的宽度和广度，并可以增强了风险

模型的精确度 ; 在风险监控领域，传统的监管局限于监

管的有效性，面对海量数据无法实现实时监管。在这些

前提下，建立新的系统是为了填补财务危机爆发时的缺

陷。区块链上的数据可以即时更新，而其他节点也能够

即时得到更新数据。用于监控各种交易。金融监管机关

无须耗费巨大资源开展各种数据追踪与审核，从而节约

了大量人力物力，大大增强了金融监管的效力 ; 在危机

预警上，区块链信息技术和金融监管制度的有效结合有

助于打破中国金融监管落后和金融创新的现状。同样利

用大数据分析技术，也有助于获取大量信息。

六、结语

综上所述，区块链技术还有很多值得探索的局部场

景， 根据这些局部的实践改进慢慢做出来， 市场将看

到区块链技术更多的改变现有体系的效率， 让更多的实

体经济受益。而这些都需要更多的技术人才参与，也需

要更多金融机构拥抱“区块链”，让区块链和更多金融

场景融合，使区块链赋能数字金融迈向新阶段。
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