
教育发展研究

基于可持续发展的企业绿色战略与绿色创新的研究综述

操
!

群
!

张金源
!

张
!

卓

!澳门科技大学商学院
!

中国澳门
!

777#+1

"

!摘
!

要"

!

本研究是基于环境污染越来越严重的背景下!并在梳理以往学者对绿色战略$绿色发展$绿色创新研究的基础上!加

大对企业进行绿色创新的力度进行研究!从中发现彼此之间的关系!并为上市公司提供合理的优化改善的建议!也为

今后学者研究提供可资借鉴的学术资源"
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我们在基于环境污染越来越严重的背景下#深入研究中国

上市公司对绿色战略$绿色发展资金投入的基础上对绿色创新

的影响#并在梳理以往学者对绿色战略$绿色发展$绿色创新

研究的基础上#加大对企业进行绿色创新的力度进行研究#从

中发现彼此之间的关系#并为上市公司提供合理的优化改善的

建议#也为今后学者研究提供可资借鉴的学术资源%

一#研究目的与目标

本研究目的是深入研究中国上市公司对绿色战略$绿色发

展资金投入#研究对其绿色创新的影响#为上市公司实施绿色

发展产业优化和部署提供借鉴%通过梳理以往学者对绿色战略$

绿色发展$绿色创新的研究#对企业进行绿色创新的力度进行

研究及其关系的研究#并为其提供合理的优化改善建议#为今

后学者的研究添砖加瓦%

二#选题的意义及研究现状
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选题的意义

人类社会自从迈入工业时代以来#随着物理和化学技术的

飞速发展#在能源的利用领域最具代表性的便是各类不可再生

燃料的消耗速度在不断加快#而这类燃料往往在使用的过程中

会产生大量的有害副产物#危害环境并影响人类的健康生存%

中国自经历改革开放
5#

年以来#一直以粗犷的方式大力发展经

济#改善人民的生活水平#它可被归纳为三个特点&高污染$

高能耗$高消费%环境污染$资源耗竭等问题逐渐浮现#飞速

发展的新时代社会正在对传统的经济发展模式提出严峻的挑战%

近年来#随着国际上的许多国家都签署了越来越多的有关

环境保护$绿色发展的公约#推进节约能源$减少碳排放$使

用绿色清洁能源等相关议题的落实#可见绿色战略的重要性正

处于急速上升的趋势%以往强调的企业社会责任 !

U']

"理念#

发展到现在已经升华到环境$社会和治理绩效 !

S'<

"#绿色创

新已成为企业实现
S'<

的任务之一%所以#中国作为一个世界

大国#从国家的层面需要加快推进绿色发展道路#成为了上市

公司们也要加速落实应用绿色战略的发展策略#实现向绿色发

展模式的转型%

由于社会的进步#科技的发展#推动生产方式绿色化#构

建科技含量高$资源消耗低$环境污染少的产业结构和生产方

式#实现生活方式和消费模式向勤俭节约$绿色低碳$文明健

康的方向转变'

1

(

%)绿色出行*$)绿色发展*$)绿色战略*等早

已是老生常谈的关乎国民未来$国家未来的概念%强调绿色发

展#成为了中国 )十四五*计划#关乎生态文明建设的发展

目标%

该研究不仅可以为上市公司们提供采用绿色战略#转型绿

色发展的建议#更可以响应 )十四五*期间国家的号召#为优

化我国绿色产业布局和相关制度法规的设立提供有益的参考%

采取绿色战略如何激发上市公司绿色创新#绿色创新如何促进

国民经济平稳健康发展都具有重要意义%因此#该研究针对绿

色发展布局的研究具有理论价值和强烈的现实意义%
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国内研究现状

现有直接对绿色战略$绿色创新方面的国内研究成果较为

匮乏%通过借鉴国内外绿色消费衡量指标的理论研究与实践经

验#探索构建了反映消费产品$消费行为$消费结果绿色#同

时又涵盖衣$食$住$用$行等当前消费重点领域的绿色消费

衡量指标体系'
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%对绿色理念的研究已有相对数量的累积%在

绿色出行方面#余静财$李文权$王顺超和马景峰探索了消费

者对共享电动汽车的选择行为'

%#

(

%张荣花$关宏志$赵磊与朱

海燕探究汽车共享服务的存在对城市居民购车意愿的影响'

%!
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%

张般若与李自杰研究了高铁开通对城市碳排放强度的影响及机

制'

%"

(

%而 0中国共享经济发展报告 !

!#!%

"1也指出共享型消费

新业态新模式将在构建双循环新发展格局发挥重要作用'

%*

(

%低

碳发展也是贯彻绿色理念的一种形式%在这方面#夏西强与徐

春秋就政府补贴和碳税政策对低碳经济发展的影响进行了研

究'

+
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%姜博与马胜利以东北三省为例#揭示经济增长与碳排放

之间的作用规律'

"
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%张翼与杜涛的研究结果表明地区工业化只

有经历由浅向深再向服务化转型的过程#才能实现高质量的工

业终端碳减排'
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%原嫄与孙欣彤的研究证明中国仍处于碳排放

与经济发展的同步增长阶段#减排政策将会对经济增长产生负

向反馈'
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%汪榜江与黄建华加入
S'<

评分项对企业可持续发

展进行了研究'

$

(

%企业采用绿色战略离不开政府政策的支撑%

丁丁与王云鹏对我国现有低碳税制进行研究并提出了完善建

议'

!

(

%周新与马丁对影响我国低碳经济发展效率的因素进行探

究并提出提升的路径'

%+

(

%周朝波与覃云研究碳交易试点政策对

中国低碳经济转型的影响并提出了建议'

%$

(

%陈丽蓉$黄明凤与

孙昭愚的资本市场开放与企业社会责任显著正相关#在非国有

企业和股权较分散企业中更显著'
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%从消费者的角度来看#执
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教育发展研究

行绿色战略和拥有绿色创新成果的公司更受资本市场的青睐%

齐岳$赵晨辉$李晓琳和王治皓研究了基于责任投资的
S'<

理

念
:>

$

基金的构建及绩效'

5

(

%周方召$潘婉颖和付辉发现中

国
Z

股市场具有明显的
S'<

责任偏好#特别是对国有企业

S'<

责任表现的持股偏好更加明显#

S'<

责任表现更好的公

司#具有更高的超额回报#抗风险能力更强#累积超额收益远

高于
S'<

责任表现差的公司'
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国外研究现状
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同样研究

了特定人群绿色出行的偏好'
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对共享经济

的典型代表#共享汽车行业进行了研究'
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三#研究设计

!8

主要假设

企业采取绿色战略可以促进其绿色创新

"8

样本与数据来源

由于绿色发展理念在我国推行的时间较晚#本研究拟选取

所有中国
Z

股上市公司#排除金融行业$被
'@

股$交叉上市

后#作为研究样本%数据来源于国泰安数据库$万德数据库等#

采用近
%*

年的数据%

%8

自变量#因变量与控制变量的选择

本研究的自变量为企业当年是否实施绿色战略#因变量为

企业绿色创新水平%控制变量包括但不限于是否有高管曾经参

与过绿色并购$公司规模$实际控制人是否为国有性质$公司

上一年度是否亏损$资产负债率$存货占总资产比$应收账款

占比$资产回报率$现金流量$长期负债程度$托宾
:

$审计

意见$财务报表审计收费$事务所类型$年份虚拟变量$行业

虚拟变量等%

调节变量涉及两个方面的问题&

第一#相关政策 !国家五年规划$环境与资源税改$户籍

政策$政府补贴力度/"%国家五年规划会在宏观层面通过政策

导向对关系变量产生影响%环境税$资源税的修改与增订也会

影响企业经营模式 !如何降低生产成本$获取质量认证以提高

竞争优势$在资源使用被限制的地区如何利润最大化"%某些城

市及地区对户籍政策的修改 !如沿海一线城市#南京$苏州$

上海$杭州$厦门$广州$深圳等"#影响人才资源的归属流

向#而高管对企业采取绿色战略达成绿色创新也会依据自身偏

好产生影响%从传统的生产经营方式向绿色发展模式的转变往

往会伴随着企业绩效下滑的阵痛#抗风险能力弱的企业容易对

绿色转型产生害怕和抗拒的态度%政府对绿色转型的企业实施

补贴#可以缓解企业绩效下滑的阵痛#帮助企业平稳度过转型

期#强化企业绿色转型的信心和动力%

第二#高管特质 !高管是否关注绿色发展#高管是否曾在

执行绿色战略的企业任职过#高管是否有
!###

年后出生的孩

子/"%高管是否关注绿色发展理念#对企业实施绿色战略的动

机有很大的影响#缺乏绿色发展概念的高管可能只看眼前的利

益#忽视细水长流的远景%高管是否曾在执行绿色战略的企业

任职过#强调高管对于执行绿色战略的行业经验背景#该经验

的丰富可能有助于高管对当前任职企业实施绿色战略进行规划%

高管是否有
!###

年后出生的孩子#父母的行事风格往往也受孩

子的影响#

!###

年后出生的孩子#在接受教育的过程中#早已

被灌输了绿色发展$环保节能的先进理念#在生活的各处细节

里对家长的生活习惯会带来后天的影响#为高管补充欠缺的绿

色发展概念%

如何分组涉及三个方面问题&

第一#按照国家五年规划周期进行分组%国家的每一个五

年规划都对相关行业领域和突出的社会问题进行针对性的调整

优化#五年规划产生的影响可能着重体现在政策$文化氛围$

商业关系等方面%

第二#按照主营业务收入中来自海外市场的占比进行分组%

海外地区和国家#特别是欧美国家对于绿色发展理念的提出早

已经过多年#无论是政策扶持$市场认同$文化认定#都对绿

色产品拥有更强的偏好属性%那么#来自海外市场的收入占比

较大的企业#会加大绿色发展的投入$具备更短的绿色经营转

型期%

第三#按照主营业务所在产业的类型进行分组 !生产型企

业$流通型企业$服务型企业和金融型企业"%生产型企业主要

负责产品的设计和生产环节#这部分是绿色发展理念的重点#

从产品生命周期的开始就决定了其是否符合绿色理念%受到上

游生产型企业的产品影响#流通型企业在销货过程中也会承受

来自市场$政策$文化氛围的挑战#产品是否绿色直接影响其

竞争力和利润%
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