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论《民法典》动产担保权顺位规范的解释和适用
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《民法典》第 403 条、第 404 条、第 414 条、415 条、第 416 条等构成了动产担保权顺位规范；动产担保权顺位规范和动

产担保权登记对抗规范有较紧密的联系；《民法典》第 403 条同第 414 条之间的关系是一般规范与特别规范的关系，应当

优先适用后者，第 416 条是第 414 条的特殊规范；第 416 条有特定的适用要件和范围，也可类推适用于保留所有权买卖交易、

融资租赁交易之中。

民法典；动产担保权；动产担保权的顺位

1、问题的提出

担保制度越契合市场经济规律，保障越充分，越能鼓励交
易 [1]。动产担保由于其公示的简便性、担保财产丰富性被广泛
适用。在允许动产重复担保的法背景下，同一动产担保物上担
保权竞存不足为奇，此时解决竞存的担保权之间的实现顺序的
问题直接影响担保权的实现和融资担保体系的形成，此即顺位
问题。

所谓顺位规范，是指同一担保物上同时竞存多个担保权时，
担保权之间得实现之先后顺序。《民法典》在担保制度方面对
原《物权法》、《担保法》进行了修正，包括第 403 条规定的
动产抵押权登记对抗主义、第 404 条将动产抵押权对抗效力的
限制规范适用范围的扩大、第 406 条抵押物转让规则、第 415
条抵押权和质权顺位规则、第 416 条“动产购买价金抵押权”
的规定等。有的确立了新的制度，有的改变了以往的规则，有
些条文虽不变，但在新的体系中其内涵已经发生变化，有必要
对其进行深入、体系地解释和研究。

2、民法典动产担保顺位规范的解释和适用

2.1  414 条：担保物权顺位一般规范
民法典第 414 条的规范内容为，就同一担保物上竞存多个

动产抵押权时，各抵押权的实现的顺位为：第一，登记在先的
优先于登记在后的担保物权权；第二，登记的担保物权优先于
未登记的担保物权；第三，均未登记的抵押权无优先劣后问题，
按照债权比例优先受偿，且不论善意与否。但得对抗依照法律
得对抗的一般债权人。其他具有登记能力的担保物权（包括动
产和不动产）之间的顺位得类推适用本条。本条是动产担保权
的原则规定。

第一项，登记在先，则顺位在先。即同一动产上多个抵押
权实现的顺位按照登记时间先后处理。作者认为，在当今社会
融资、交易状况下，当事人对具有登记能力的动产抵押物进行
登记并非难事，在很多情况下，未登记的抵押权人很难称之为

“弱者”动产抵押权体现了民法保护交易安全、提高效率的理念，
也是市场经济体制下应有之义；第二项，登记的顺位先于未登
记的。本项在于督促抵押权人进行抵押登记，保障自己的权利，
同时维护交易安全；第三项，均未登记，按照债权比例得受偿。
但一般认为仍优先于抵押人的一般债权人。

第 403 条规定的动产担保物权未登记不得对抗的善意第三
人，包括同一担保物上其他担保人，与本条第一款第（一）项
有冲突。应当认为第 414 条与第 403 条的关系为特殊规范与一
般规范的关系，在多人对同一财产均具有担保物权的情形下，
应当优先适用第 414 条。换言之，第 403 条应当进行限缩解释，
所谓“善意第三人”不包含其他担保物权人，即登记对抗规则
不再适用于解决担保物权之间顺位问题，转而适用民法典 414
条规定的“登记在先”规则。

本条同第 404 条规定亦有冲突，二者的关系是原则规定和
例外规定的关系，应优先适用第 404 条。按照第 404 条之规
定，不论其主观善意与否，若买受人在抵押人的正常经营活动
中支付全部或合理借款并取得动产抵押物的所有权，但根据第
404 条规定，抵押权不得对抗买受人该项所有权，即抵押权人
的抵押权追及效力消灭，此时抵押权人对该抵押物不再享有抵
押权，即使本抵押权已经登记，但也不再适用第 414 条第（一）
项。还应当看到，本条是动产担保权顺位的一般规范，且确立
了动产担保权的顺位升进主义规则 [2]，因此就以上例子，结合
第 406 条抵押期间抵押人转让抵押物的规定，此时虽然抵押权
人的抵押权消灭，但是从保护担保权的立场上在解释论上应当
承认该抵押权的物上代位性，抵押权人得就抵押人出卖抵押物
所得价款按照顺位规则清偿其债权。对其他担保物权，则按照
第 414 条规定的顺位升进主义，在后的担保物权顺位随之升进。

民法典《有关担保制度的解释》第 16 条第二款规定，在
债务人以新贷偿还旧贷并签订新的借款合同场合中，旧贷上担
保物权随旧贷消灭而消灭后，若担保人同意以原担保物继续担
保新债并在此前为其他担保权人以同一担保物设立担保的，新
贷债权人的担保物权顺位先于其他担保物权人，而不论这两项
担保物权登记先后。此规定相对第 414 条为特别规定，应优先
适用。上述司法解释规定毕竟仅用于以新贷偿还旧贷的情形，
在此情形中，新贷债权人和旧贷债权人事实上是同一主体，新
贷债权人发放新贷给债务人用于偿还旧贷，属于“法律帐”上
的清偿，而“经济账”上债权人未得清偿。因此，相较于一般
债权人和担保物权人，新债债权人则风险更大，且旧债担保物
权的登记某种程度上可以视为延续到相同债权人、债务人的新
贷关系中，法律予以特殊保护得优先顺位，是有充足理由的。

2.2  415 条：动产抵押权和质权顺位规范
本条用于解决在允许重复担保的法背景下动产抵押权和质

权顺位关系。对此，原《担保法司法解释》第 79 条第 1 款规
定此情形下，抵押权顺位优先于质权。主要的理由在于，动产
抵押权因登记权利状况明朗。而质权以交付和占有为成立要件，
易受当事人恶意串通虚假交易影响 [3]。《民法典》改变了这一
规定，因为无论从第 414 条第二款还是从第 415 条看，同一财
产上竞存抵押权和质权时，不论公示在后的抵押权人、质权人
主观善意恶意，均以“公示在先”规则，确认其担保权之顺位。《民
法典》第 415 条 414 条之间的关系为特别规范与普通规范之间
的关系，在符合第 415 条规定之要件时，得优先适用前者。他
们体现的基本逻辑和法政策是一致的，即《民法典》强调动产
物权之公示以保护正常的交易秩序，登记和交付作为公示手段，
在法律上具有同样的效力，动产抵押权和担保权竞存时其顺位
理应以公示作为顺位先后之根据。

在转质的场合中，则并不完全直接适用该条文，主要由于
转质制度的特殊性。《民法典》未明确禁止转质，也不鼓励转质，
仅第 434 条规定了责任转质中转质人的法律责任。正确的理解
是：责任转质实质上是质权人为了担保自己或他人债务，就质
押物所得支配交换价值部分或全部让与转质权人 [4]。承诺转质
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和责任转质的不同之处在于前者不受质权担保范围的限制。转
质本身包含的效力包括转质权顺位优先于质权人。然而，转质
权通常是质权人享有质权后再转质而设立的，即使是间接占有，
转质权人之占有也是成立在后，因此与本条发生冲突。如，甲
将动产 A 为债权人乙设立抵押权并登记，后为债权人丙设立动
产质权，丙经过甲同意为自己的债权人丁设立转质权。此时依
据第 415 条，乙之抵押权顺位先于丙丁自不待言，但丙丁质权、
转质权顺位存有疑问。对此不能直接适用第 415 条而优先适用
转质权优先于质权的规则，其正当性基础在于转质人与转质权
人之间的合同约定，且该约定并不会侵害第三人的顺位利益或
其他利益。

2.3  第 416 条：购买价金动产抵押权规范
2.3.1  《民法典》第 416 条同第 403 条、414 条的关系
《民法典》第 416 条规定了购买价金动产抵押权超优先顺

位规范，或称“超级动产抵押权”等，规定除留置权外，动产
担保的主债权是的抵押物之买卖价金，且买受人接受交付后十
日内办理抵押登记的，成立购买价金动产抵押权，具有“超级
优先”效力。在法条适用顺序上，该条是第 403 条、414 条、
415 条之特别规范，符合本条要件的，无论权利人是否善意，
应当优先适用本条，本抵押权优先于其他担保物权。

2.3.2  第 416 条的适用要件和范围
购买价金抵押权，具有特别的优先效力，突破了第 414 条

规定，势必会对其他担保物权的实现产生直接的影响。因此，
适用第 416 条必须有正当、有说服力的理由，同时限制其适用
范围，具体来说，根据本条规范目的和体系解释，其适用的要
件如下几点：

第一，购买价金抵押权担保的是抵押物之价款。本条适用
的场合一般为赊销商品交易，出卖人或者贷款人将标的物出卖
或出租给抵押人，但出卖人或贷款人保留所有权或取得标的物
担保物权，以担保其出让金、贷款债权的实现。出借人（出卖人）
给债务人（抵押人）提供借款以用于购置标的物（抵押物）[5]，
因此产生的购买价金担保权的客体必须是抵押物，其担保的债
务为购置价款。在买卖合同成立之后由于违约产生债权债务关

系，抵押人同第三人另行订立借款合同的场合则不适用本条。
例如，出卖人甲和买受人乙订立分期付款买卖合同并履行，后
甲因无钱继续履行而向丙借款并以汽车抵押，另甲在此前已经
将该汽车抵押给丁，问丙和丁抵押权之顺位。此时，丙不成立
购买价金抵押权。仍得适用 414 条之规定。

第二，必须在交付后十日内办理抵押登记。此规定意在保
护交易安全，若十日内抵押人为办理登记，则其特殊的利益不
再收到法律优先的保护，这也是公示公信原则的内涵。“交付”
则需要解释，作者认为此交付包括直接交付、简易交付、指示
交付，但不包括占有改定。因为本条之所以赋予抵押权人特别
优先权在于促进消费、保障抵押权人利益，若通过占有改定交
付标的物，则买受人购置该动产后，并不立刻现实的占有使用
标的物、一般短时间也不能占有使用标的物，消费目的不能马
上达成，此时抵押权人利益无须作特别保护。

最后，该抵押物上同时竞存多项担保物权。即若购买价金
动产抵押物同时竞存时如何处理？笔者认为，本条同第 414 条
是一般规范和特别规范的关系，既然本条未对此作特别安排，
应当适用第 414 条。

2.3.3  《民法典》第 416 条的类推适用
民法典第 416 条可以类推适用于所有权保留买卖交易、融

资租赁交易中 [6]。从体系上看，《民法典》未将这两项制度内
容规定于“一般抵押权”一节之中，非典型担保。但是购买价
金动产抵押、所有权保留买卖、融资租赁同为比较法上的“购
买价金动产担保权”，虽然在这三种担保中，前者担保权人多
为贷款人，后两种担保中为出卖人、出租人，即权利主体类别
有所不同，但是这三种担保发挥的功能一致，即在特殊的融资
交易中保障担保人的权利，法律应当作同等保护。容规定于“一
般抵押权”一节之中，非典型担保。但是购买价金动产抵押、
所有权保留买卖、融资租赁同为比较法上的“购买价金动产担
保权”，虽然在这三种担保中，前者担保权人多为贷款人，后
两种担保中为出卖人、出租人，即权利主体类别有所不同，但
是这三种担保发挥的功能一致，即在特殊的融资交易中保障担
保人的权利，法律应当作同等保护。
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