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引言

在全球经济一体化和金融自由化的背景下，企业境外直接投

资活动的迅速发展促使了资源在全球范围的最优配置。在中国经

济不断发展的背景下，我国资本对外直接投资的额度和领域呈现

出高速增长趋势。中国商务部公布的最新数据显示，2020年我国

企业在“一带一路”沿线对58个国家非金融类直接投资177.9亿

美元，同比增长18.3%，主要投向新加坡、印尼、越南、老挝、马

来西亚、柬埔寨、泰国、阿联酋、哈萨克斯坦和以色列等国家。中

亚五国毗邻中国新疆，是“新丝绸之路经济带”上的重要支点，也

是我国企业“西行”第一站。在上海合作组织、中亚区域经济合

作机制的推动下，中国和中亚国家合作迎来大发展时期，双方在

贸易、投资、能源、金融、交通等领域的合作不断深化。本文对

中国资本在该地区的投资的领域和新特点进行总结和归纳，为我

国企业在境外国家投资取得更多收益提供一定的理论和实践指导

意义。

1　中国资本在中亚地区直接投资数量分析

哈萨克斯坦、吉尔吉斯斯坦、乌兹别克斯坦、塔吉克斯坦

和土库曼斯坦五个国家是中亚地区的核心国家。中国与中亚五国

的合作有比较明显的结合点与互补性，中国资本在中亚五国的直

接投资取得了高速度、深层次、高数量和多领域的发展。

1.1中国资本在中亚五国直接投资流量分析

通过分析2015至2019年中国资本在中亚五国的直接投资流

量数据（如表1所示）可知，中国资本在中亚五国的直接投资流

量存在着较大的差异，投资流量的第一的国家是塔吉克斯坦，中

国资本投资流量5年占比为47.28%，第二位是哈萨克斯坦，中国

资本投资流量5年占比为43.12%，第三位是吉尔吉斯斯坦，中国

资本投资流量5年占比为34.01%，第四位是乌兹别克斯坦，中国

资本投资流量5年占比为-5.25%，第五位是土库曼斯坦，中国资

本投资流量5年占比为-19.16%。从中国资本在中亚五国的投资

流量情况看，近5年中国在中亚五国的资本流出投资主要集中在

塔吉克斯坦、哈萨克斯坦和吉尔吉斯坦，三国5年投资流量额度

合计为27.47亿美元，占中国在中亚五国5年直接投资流量总额的

124.41%，其中中国资本在哈萨克斯坦的直接投资流量从2018年

的1.18 亿美元增长至2019 年的7.86 亿美元，流量增长额度为

6.68亿美元，增长比例为56.51%，占据2019年中国对外直接投资
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流量的第19位。中国资本2015年至2019年在乌兹别克斯坦的直

接投资呈反方向，占比为-5.25%，分析主要原因为疫情影响，中

国资本在乌兹比克斯坦的直接投资流量从2018年的0.99亿美元降

至2019年的-4.46亿美元。数据显示分析，2015年至2019年中国

在土库曼斯坦的直接投资流量绝大多年为负值，处于净流失状态，

表明中国对土库曼斯坦绝大部分为反向投资，5年期土库曼斯坦对

中国投资流量总额为4.23亿美元。

数据来源：《2019年度中国对外直接投资统计公报》

1.2中国资本在中亚五国直接投资存量分析

通过分析2015至2019年中国资本在中亚五国的直接投资存

量数据可知，受疫情影响，2019年末中国资本在中亚五国直接投

资存量稍有回落，但近5年的投资存量总体处于上升趋势，中国

资本截止2019年末中国资本在中亚五国直接投资存量到达142.23

亿美元，其中对哈萨克斯坦的直接投资存量占比最大，达到51%。

根据商务部最新公布的《2019年度中国对外直接投资统计公报》

显示，哈萨克斯坦为2019年中国对外直接投资流量的前20位国

家。投资存量排名第二位的是乌兹比克斯坦，占2019年末比重为

22.83%，吉尔吉斯坦和塔吉克斯坦投资存量占比基本持平，占比

分别为10.90%和13.68%，都具有波动上升趋势。中国资本在土库

曼斯坦的直接投资存量居于五国末尾，但也具有一定的波动式上

升趋势。

2　中国资本在中亚五国直接投资行业分析

根据2005-2019年《中国对外直接投资统计公报》的数据，

近年来中国对中亚五国的投资行业呈现多元化结构特征。虽然能

源投资仍占居主体，但我国投资结构已从最初单一的能源行业逐

步向金融、交通、装备制造、农业和高科技等行业延伸，体

年份 2015 2016 2017 2018 2019 合计 比重

哈萨克斯坦 -25.1 4.88 20.7 1.18 7.86 9.52 43.12%

吉尔吉斯斯坦 1.52 1.59 1.24 1 2.16 7.51 34.01%

乌兹别克斯坦 1.28 1.79 -0.76 0.99 -4.46 -1.16 -5.25%

塔吉克斯坦 2.19 2.72 0.95 3.88 0.7 10.44 47.28%

土库曼斯坦 -3.15 -0.24 0.47 -0.38 -0.93 -4.23 -19.16%

合计 -23.26 10.74 22.6 6.67 5.33 22.08 100.00%

表1     2015-2019年中国资本在中亚五国直接投资流量情

况   单位：亿美元
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现了我国对外投资能力的不断提高，主要行业延伸发展阶段特

征：2005 年以前仅能源行业，主要以石油为主；2006-2008 年，

交通、金属矿石和不动产等行业，2009 — 2019 年，主要投资

行业是金融、教育、农业和高科技等行业。

3　中国资本在中亚五国直接投资的新特点

2019年中央经济工作会议提出各自贸区要推进更高水平对外

开放，十九届五中全会高度强调要继续实行高水平对外开放，

开拓合作共赢新局面，2020年中央经济工作会议再次强调要实行

高水平对外开放，推动改革和开放相互促进。近年，在“一

带一路”战略及上海合作组织、中亚区域经济合作机制的推动

下，中国和中亚国家的合作迎来了大发展时期，双方在贸易、

投资、能源、金融、交通等领域的合作不断深化。中国与中

亚地区国家在经济上互补性很强，加强对中亚五国的直接投资，

可以有力带动我国的经济发展。但是，面临错综复杂的国际投

资经营环境，加上中亚五国经济发展相对落后和历史上的政治纠

纷、民族矛盾等突出原因，，使我国很多企业在中亚五国的投

资都遭受了一定威胁和损失，如何判断和识别境外投资风险是政

府和企业必须面临的问题。

4　高水平对外开放背景下中国资本在中亚地区直接投资的

对策建议

本文结合前文分析与前沿政策动态，从政府和企业两个层面

提出针对高水平对外开放背景下具有可行性的优化中国资本在中

亚地区直接投资的对策建议，为我国企业在中亚五国直接投资提

供科学的决策依据。

第一，国之交在于民相亲，丝绸之路经济带的提出主要目

的就是实现丝路沿线国家的共同繁荣，所以政府应该引导我国企

业投资一些民生项目，如利用当地劳动力资源，凝聚民心进而

降低风险。

第二，努力寻求不同文化的结合点。建立不同文化背景下

的跨文化沟通机制,以各种正式和非正式、有形和无形的沟通组

织和渠道,尽可能降低冲突。要注重“文化融合”，相互尊重、

相互补充，相互协调，从而在一定程度上降低投资风险。

第三，政府应该积极做好外交工作，加快建立我国与中亚

合作经济安全区域。我国政府可以通过与中亚五国的各种合作关

系和机制，改善其投资环境，这将有利于降低我企业在中亚五

国的投资风险。

第四，微观企业应该加强自身管理，提高管理者预防与抵

抗风险的意识，同时不断提高员工的职业技能和职业道德，进

而提高企业抵御风险的综合能力。

第五，我国政府应引导企业理性投资，增强其风险防范意

识和风险管理能力。近年来，中亚五国为发展本国经济，努力

吸引外资，迎来了很多企业投资的热潮，中国企业在中亚五国

投资过程中存在不少盲目投资的情形，很多企业因不完全了解东

道国相关投资环境和法规，遭受巨大的经济损失。因此，我国

政府应鼓励国内科研和学术机构、商会以及工商联等组织加强对

中亚各国政治、经济制度的研究以及市场调研，及时反馈相关

信息以便于企业调整投资活动，避免损失。

参考文献：

[1]宋杰.FDI中国市场成境外资金“避风港”[J].中国经济周

刊,2020(24):31-32.

[2]刘雪莲,卓晔.中亚国家国内政治风险对丝绸之路经济带建

设的影响——基于国家能力的视角[J].社会科学战线,2020(12):

172-181.

作者简介：

涂玉侠，女，汉族，陕西西安人，硕士研究生，讲师，西

安培华学院，主要研究方向：国际金融与金融投资。


	正文_195.pdf
	正文_196.pdf

