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“虚假贸易融资”风险探析
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摘要：虚假贸易融资并不是新鲜事物，但近些年违规企业套融手段逐步升级，呈现出隐蔽性、专业性逐步加强等特点。本文即对近

些年来我国虚假贸易融资产生的原因、存在的主要形式及其所带来的影响进行分析，以期银行按照“实质重于形式”的原则，回归金融

服务实体经济的本质；监管部门应持续加大对虚假贸易融资的防范和打击力度，落实“穿透式监管”，在维护外汇市场秩序、防范化解

金融风险的同时，切实支持和促进实体经济健康发展。
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2019 年 7 月 9 日，银保监会下发《中国银保监会办公厅关

于推动供应链金融服务实体经济的指导意见》（银保监办发〔

2019〕155 号），意在加强风险防控，严防虚假交易、虚假融资。

2019 年 12 月 6 日，中共中央政治局召开会议，强调 2020 年的

经济工作要坚决打好三大攻坚战，确保不发生系统性金融风险。

2019 年 12 月 10 日，银保监会、商务部、外汇局颁布的《关于完

善外贸金融服务的指导意见》则将贸易背景审核作为三大总体要

求之一。

贸易融资是与进出口贸易相关的资金融通行为，指银行对进

出口商提供的与贸易结算相关的短期融资或信用便利。2013 年 7

月 19 日，我国取消了金融机构贷款利率下限，这使得虚假贸易融

资在我国得以进一步发展起来。外汇局于 2013 年 12 月出台《关

于完善银行贸易融资业务外汇管理有关问题的通知》（汇发〔

2013〕44 号），并开展了一系列打击虚假转口贸易的专项行动，

有效遏制了违规企业的不法行为，整治了行业乱象。

近年来各银行对指标的追逐也为进口信用证风险的产生推波

助澜，当考核与风险需要权衡的时候，立竿见影的考核指标在侥

幸心理的推动下往往成为选择。而市场上的普遍存在又往往成为

凌驾于风险控制之上的借口，其结果就是，如果某行业或某产品

发生问题，往往当地没有一家银行能独善其身。其次，部分银行

对于贸易融资的担保要求要低于流动资金贷款，这使得无法通过

流贷授信的企业转向了贸易融资。

一、“虚假贸易融资”的主要表现形式

1. 企业利用伪造、变造或涂改等“虚假”的贸易单证，虚构

贸易背景，向银行申请融资。

2. 企业利用已经完成进出口业务或收付款等的“无效”贸易

单证，或者借用他人的真实有效单证，向银行申请融资。

3.“重复”使用报关单、合同、发票等同一单证，在多家银行，

特别是异地银行申请融资。

4.在真实贸易基础上，通过“高报”进出口商品的价格、数量、

质量，向银行申请远超真实贸易规模的融资。

5. 通过构造贸易背景和借用银行信用，达到套取境内与境外

汇差利差的目的，而非出于真实的贸易目的和交易需要。

二、“虚假贸易融资”产生的主要影响

（一）增大了银行信贷风险

贸易融资与流动资金贷款最大的不同就在于自偿性，因此银

行以往一般将贸易融资作为低信贷风险业务，审批流程相对简单，

融资成本较低。企业以重复或虚假贸易单据，可以较为便捷地获

取融资，以补充其流动资金，或借新还旧掩盖其流动性缺口，甚

至骗贷诈骗。但实际上，由于虚假贸易融资本身的贸易基础就不

存在，因此已经失去了其自偿性，很可能会导致资金流向和还款

来源的失控以及信贷风险的逐步暴露，进而可能威胁到银行的经

营安全，甚至诱发区域性系统性金融风险。事实上，虚假贸易融

资大多最终都形成了银行的不良资产。

（二）增大跨境洗钱风险

金融行动特别工作组（FATF）指出，贸易洗钱是当前国际上

最主要的洗钱途径。虚假贸易融资与虚假贸易紧密相关，可能被

地下钱庄以及违法犯罪分子利用，即以国际贸易活动为掩护，通

过虚构交易掩饰其上游犯罪行为，并获取银行信用或信贷资金，

再将完全或不完全的虚假贸易混淆于真实、合法的国际贸易中，

从而隐蔽地实现非法资金转移以及非法资金来源合法化，最终达

到跨境洗钱的目的。从国际反洗钱实践看，贸易融资业务往往被

视为“高洗钱风险”业务而要求对其交易背景进行强化审查。

（三）虚假贸易会使得出口贸易统计数据失真，干扰各级政

府以及企业个体对宏观经济的判断。

（四）涉及虚假贸易的企业通常有骗税、骗贷等行为，会带

来我国经济资源配置效率的下降。

三、对策

（一）加强银行自律机制建设

作为外汇管理政策传导的枢纽和风险排查的第一线，银行自

身应明确按“实质重于形式”的原则，严格落实“了解客户，了

解业务，尽职审查”的展业三原则，通过自律与他律监管结合，

加强自律机制建设，完善内控管理。

（二）要推进利率、汇率的深度市场化改革，增强利率、汇

率价格弹性

提高存款利率的上限额度，增加存款利率的弹性；同时增加

人民币汇率波幅，由原来的 2% 可以渐次增加到 3% 和 5%，以减

少虚假贸易融资发生的概率。

（三）逐步扩大区块链技术在我国银行业的应用

到 2019 年 12 月底，国内银行业在贸易融资领域开展区块链

技术探索的银行主要为六大国有商业银行、股份制商业银行和以

苏宁银行为代表的民营银行。这样不但可以提高各环节参与方协

同效率和单据流转速度，还可以降低数据造假等人为操作风险，

为运用科技手段破解监管难题提供了新的思路。
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