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供应链金融对中小企业融资影响浅析 
付乐 

（江西广播电视大学  江西  南昌  330046） 

摘要：金融系统、供应链系统以及其他一些与之有关的要素共同构成了供应链金融，其不仅将企业上游以及下游的购销关系衔

接起来，更是拓展了企业获取信息的渠道，从而把单个企业所面临的不可控风险逐渐变为整体可控风险，最终使企业风险得到有效

降低。在企业经营发展的过程中，一项关键的环节就是企业的融资问题，这一问题将会对企业的长远发展以及稳定发展造成不同程

度的影响，每一种融资行为都有为企业带来风险的可能性，尤其在近些年来，国际经济发展愈来愈多变，在金融紧控的发展背景下，

大部分企业中都存在着不同程度的融资风险。基于此，本文主要对中型企业以及小型企业的融资现状进行介绍，对中型企业以及小

型企业在融资上所面临的风险进行分析，同时提出供应链金融对中型企业以及小型企业的影响。 
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前言 

1.供应链金融特点以及发展 

在实体经济发展过程中，在金融来往活动中所建立的一种新金

融业务体系被称之为供应链金融，企业利用供应链的管理活动，不

仅可以进一步整合“四流”，并且可以使供应链金融内部参与各项

主体活动的资金使用率得到一定程度的提高[1]。其生产的主要目的

是为 了使位于管理链上的中型企业以及小型企业的资金需求困难

得到有效的解决。 

1.1 供应链金融的基本特点 

第一，供应链金融的持续发展特点为整体发展。供应链金融的

发展主要是把处于上游以及下游的中型企业、小型企业、核心企业

以及商业银行等要素当作一个整体的金融框架来发展运行，这一方

法能够使生产链上的各个发展环节连接的愈加紧密，例如：信息产

地以及融资等等[2]，这一过程中，中型企业以及小型企业打破了传

统发展模式中的单个发展。在这样的发展形势下，若发生融资问题

以及其他相应的风险问题时，中型企业以及小型企业可以联合起

来，一同面对、解决所出现的问题，以此来使中型企业以及小型企

业的进步以及发展得到有效的促进，继而使位于生产链上的各个企

业发展密切程度得到进一步的强化。第二，在现如今的大数据发展

背景下，供应链金融能够和信息技术有机相融，继而使供应链金融

具备去中心化这一显著特征。由于与新兴技术相融，如：大数据技

术、云计算技术以及信息技术等[3]，商业银行以及供应链企业能够

对供应链金融平台的现实数据搜集发挥一定的促进作用，在进行交

易的时候实施相应的整合处理，继而使运行效率得到一定程度的提

升，把参与各个产业链的主体组合构建成一个相应的平台，在这一

平台的助力下，可以使信用等级不一致的中型企业以及小型企业和

自身所需的资金取向衔接，从而使供应链金融的运行效率得到一定

程度的提高，最终使金融借贷的“去中心化”得以有效实现[4]。 

1.2 供应链金融的发展  

在供应链金融发展的第一阶段，其发展模式主要为线下的传统

商业银行，但值得注意的是，线下传统商业已经不是唯一为企业提

供金融服务的主体，商业银行将信用等级较高的核心企业作为支

撑，为位于供应链中游、上游以及下游的企业提供相应的融资服务

以及资金支持服务，但是其发展也有一定的限制性，主要体现在只

可线下进行相应的运营流程，继而导致运行效率难以得到有效的提

升。除此之外，商业银行没有掌握对金融风险的把控主导权，这也

是限制其发展规模的一大因素。在供应链金融的第二发展阶段，其

主要的发展模式为“四流合一”[5]，这一阶段在供应链金融中运用

了互联网技术，传统的线下商业银行不再是供应链金融的中心，而

是利用互联网技术整合资金流、物流、信息流以及商流，以此来使

四流合一得以有效实现，从而达到归纳金融信息、整理金融信息以

及传递金融信息的目的，进而在一定程度提高各个参与供应链的主

体的运行效率，进而使金融资源的配置的科学性、合理性以及有效

性得到一定的保障。在供应链发展的第三阶段，其主要发展模式为

供应链的综合服务平台。在互联网技术的助力下，参与各个产业链

的主体组合构建成了一个平台，利用大数据技术以及云计算技术来

让供应链的综合服务平台能够获取更加丰富的底层数据以及底层

信息，利用互联网技术来使其组成一个相对完整的生态系统，在此

基础上创建更加丰富的应用场景，最终使金融借贷的去中心化特征

得以有效实现。 

2.中小企业融资现状以及存在的问题 

2.1 中小企业融资的现状  

2.1.1 内源融资以及直接融资的融资方式  

内源融资主要指的是相关企业使用折旧构成的资金以及自身

经营的业务活动所获得的收益来开展融资活动，此种融资活动具有

一定的优点，例如：不稀释股权、自主性较高以及融资成本比较低

等等；而直接融资具体指的是债务人和债权人之间通过直接的接触

来开展资金往来活动。因为我国的资本市场发达程度并不高，同时，

具有较为严格的上市要求以及上市标准[6]，所以，在这样的形式下，

能够发行债券以及股票的中型企业以及小型企业并不多。即使直接

融资能够让债务人和债权人有效、直接、自由的进行对话，但是因

为在选择项不多以及门槛比较高等因素的影响下，大部分中型企业

以及小型企业的主要融资方式依然为间接融资。 

2.1.2 外源融资以及间接融资的融资方式  

外源融资主要指的是一些企业通过发放债券、贷款以及发行股

票等手段来获得外部资金。在我国的中型企业以及小型企业中，大

部分企业的流动资金均不多，由于企业内部的盈余资金不足，从而

导致后续发展无法获得支撑，因此，大部分中型企业以及小型企业

都会采取外源融资的方式来使资金问题得到解决；间接融资具体指

的是中型企业以及小型企业通过金融机构以及银行等来开展融资

活动。与直接融资相较而言，间接融资的融资获得门槛相对不高，

企业的选择也会更加丰富，对于提供资金的企业而言，保障也会更

多。 

2.2 中小企业存在的融资问题  

2.2.1 交易成本比较高 

在经济组织中，一个较为关键的问题就是应当怎样使成本得到

一定程度的降低。与大型企业相比较，因为规模的限制，中型企业

以及小型企业对融资贷款的额度需求更低。对于大型企业以及中小
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企业而言，银行贷款发放的成本相差并不大，但是由于贷款额度不

一致，因此所获得的收益也具有一定的差异性，一般情况下，小额

贷款的收益比大额贷更低，所以，即使贷款额度一致，贷款的交易

成本却是各有差异，中型企业以及小型企业的贷款交易成本明显高

于大型企业，在这样的发展形势下，银行一般不愿发放贷款给中型

企业及小型企业，同时，大多数中型企业以及小型企业也不会选择

向银行贷款。 

2.2.2 中小型企业与大型企业的融资难度存在差异 

相较于大型企业，中型企业以及小型企业有一个比较严重的问

题，即和银行之间的信息对称性较差，一般情况下，银行将企业的

实际财政实力以及经营情况作为主要的信贷决策依据。因为中型企

业以及小型企业的固定资产不多，且信息记录不够完善，相较于大

型企业，财政系统以及经营手段完善性较低，因此，中型企业以及

小型企业向银行申请贷款，一般都是通过自身良好的经营能力来进

行的。一些中型企业以及小型企业为了能够得到更加大额的银行贷

款，有时候会在资料上做信息改动，把会对贷款造成不利影响的信

息消除[7]，甚至上报一些虚假的信息，在这样的情况下，将会在一

定程度上增加银行的贷款风险，从而极易发生一系列的贷款问题，

在这些因素的作用下，导致中型企业以及小型企业的融资难度增

加。 

2.2.3 道德风险方面的问题  

即使一些中型企业以及小型企业可以顺利获得银行发放的贷

款，但相较于大型企业，其具有更高的贷款利率，继而大幅度提高

了企业的成本，使企业的经济效益在一定程度上降低，因此，为了

使自身的经济效益得到有效的保障，中型企业以及小型企业常常会

进行一些风险较高、收益较高的经济项目[8]。因此，在中型企业以

及小型企业进行融资的时候，因为存在类似的道德风险问题，极易

导致发生融资贵以及融资难等一系列的融资问题。 

3.供应链金融对中型企业以及小型企业融资的影响  

3.1 以中小企业角度分析 

中型企业以及小型企业将供应链金融运用到融资活动中，不仅

能够有效提升中型企业以及小型企业的信用度，并且可以对中型企

业以及小型企业的非货币资产盘活发挥有利的促进作用。在经营发

展的过程中，因为中型企业以及小型企业受到资金以及规模的限

制，为了使企业自身的发展需求得到一定的满足，因此，总需要把

一些资金转变为货物，导致其无法流动[9]，在此发展形势下，对中

型企业以及小型企业的发展极为不利，严重时可能会发生风险问

题，甚至有破产可能性。在中型企业以及小型企业运用供应链金融

模式的时候，具有一定的优势，如：对结合未来存货贷款以及存货

贷款极为有利，从而使货物资金的流动得到有效的实现，进而使企

业资金的流通发展得到一定的促进，最终使企业在扩大发展规模的

时候能够获得一定的资金支持，除此之外，在中型企业以及小型企

业发展的过程中，常常出现融资难以及贷款难等一系列的问题，发

生这些问题主要是因为中型企业以及小型企业的规模不大，在尚未

进行升级或是扩大之前，所评估的信用体系风险高于银行制定的贷

款标准，从而增加了中型企业以及小型企业的贷款难度。因此，中

型企业以及小型企业可以运用供应链金融来进行融资活动，以此来

是这一问题得到有效的解决，贷款银行能够全面、合理、正确的对

企业的产业、生产、运营以及销售进行评估及考察，从而使中型企

业以及小型企业的信用度得到一定程度的提高，进而使企业融资困

难以及贷款困难的问题得到良好的解决，最终使中型企业以及小型

企业的创新发展以及可持续发展得到有效的实现。 

3.2 以银行角度来进行分析  

中型企业以及小型企业运用供应链金融来进行融资活动时，能

够在一定程度上降低银行的风险，主要是因为在商业银行经营发展

时，其所进行的所有业务均需要对可能存在的风险进行综合考虑，

假如中型企业以及小型企业以单个形式来进行融资，将会大幅度提

升银行为中型企业以及小型企业发放贷款的风险。运用供应链金融

来进行融资活动，正好能够使商业银行向中型企业以及小型企业发

放贷款的风险得到有效的降低，从而使商业银行的稳定发展以及长

远发展得到有效的保障。除此之外，中型企业以及小型企业运用供

应链发展模式来进行融资活动，还可以进一步降低商业银行的监控

管理风险压力，在过去，中型企业以及小型企业在进行单个融资时，

银行必须全面掌控了解企业的实际运行情况，同时还应当全面分析

在多变、严苛的市场环境之下，中型企业以及小型企业是否具备按

时归还贷款的能力，或是有无破产以及倒闭的可能性存在，在这些

因素的共同作用下，使得银行监管控制风险的压力大大增加，而中

型企业以及小型企业应用供应链金融来进行融资活动，在一定程度

上提升了企业的可靠性以及稳定性，商业银行只用在进行监管的时

候，密切关注企业的产业链以及实际运转情况即可，在这样的发展

背景之下，使商业银行的运转稳定性以及有效性得到一定的保障。 

结语  

在现如今的互联网时代中，中型企业以及小型企业应当在对自

身融资模式进行创新的时候，可以积极运用供应链金融来进行融资

活动，以此来使自身的发展效率得到有效的提升，继而使商业银行

和生产线的有机融合得以实现，充分发挥金融和实业的结合优势，

最终使中型企业、小型企业以及银行的可持续发展得到有力保障。 
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