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数字货币风险浅析——以比特币为例 
严恩杰 

（四川大学锦城学院） 

摘要：2021 年开年至今，比特币再次成为热门话题，重回公众的视野，马斯克等一众大佬的投资让比特币的“身价”一度水涨

船高，一时间，国内再次掀起一股全新的投资热潮，比特币也再次成为投资者关注的焦点。2 月 23 日，比特币冲刺 6 万美元大关失

败，反从 58332 美元历史高位暴跌最高超过 20%。比特币“过山车”般的行情令不少“跟风”的投资者损失惨重。本文对比特币存

在的风险及未来发展趋势做出了分析和预测，最终得出了比特币终将“崩盘”的结论。此外，本文还将对比特币的监管和对投资者

的建议这两个方面提出个人的观点和建议。 
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1 什么是比特币 

如果我告诉你有一样东西，在几年前你只能用它购买两个汉

堡，而今天你却可以用它购买一辆奔驰，你一定会觉得这是天方夜

谭。但是，比特币就是这样神奇的存在。 

2008 年，一场来自美国华尔街的金融风暴以迅雷不及掩耳之势

迅速席卷全球，造成了历史罕见的金融危机，几乎所有国家都无一

幸免，全球经济也因此受到了重大打击。同年 11 月 1 日，一个自

称中本聪的神秘人在 P2P foundation 网站上发布了比特币白皮书《比

特币：一种点对点的电子现金系统》，陈述了他对电子货币的新设

想—比特币就此横空出世。2009 年 1 月 3 日，比特币创世区块诞生。
[1] 

关于比特币，它主要有以下特点：去中心化、世界流通、专属

所有权、低交易成本、跨平台挖掘、总量恒定。 

2 比特币交易存在的风险 

从比特币所具有的特点之中，我总结出比特币存在以下风险： 

（1）信用风险大 

我们知道，法币，是由国家发行的，以国家作为信用担保的货

币。而比特币是去中心化的，它并没有发行机构，这也就意味着它

没有国家信用做担保，它的涨跌完全取决于持有人以及公众对于它

的热情或者态度。近日，马斯克投资了 15 个亿比特币，一时间，

比特币的价格一路大涨并且创下新高。后来，马斯克又公开表示比

特币价格虚高，比特币又开始猛跌，我国国内很多购买比特币的投

资者纷纷爆仓。由此，我们可以看见，资本大鳄和比特币的高级玩

家对于比特币价格的影响是巨大的，甚至是决定性的。 

 
比特币价格受特斯拉影响一路飞升 

（数据来源：Bitlnfocharts）[4] 

（2）技术存在漏洞 

比特币的交易平台存在着安全隐患。私钥是证明个人拥有比特

币资产的唯一方式，比特币交易平台掌握着大量用户委托平台托管

的私钥。一旦交易平台被黑客攻击，私钥被窃取，那么黑客就可以

成功地将比特币资产转移到自己的账户里。2014 年就发生了震惊世

界的比特币被盗事件，当时世界上最大的比特币交易平台被黑客攻

击，超过 65 万个比特币被盗，该交易平台也宣布破产。[2] 

（3） 非法交易行为 

通过对区块链技术进行了解，我们知道比特币具有匿名性和去

中心化的特点，虽然这在一定程度上保护了个人隐私和交易安全，

但这也为违法犯罪提供了便利。例如，非法组织可以利用比特币进

行洗钱、毒品交易、走私等违法犯罪活动。 

（4）市场不稳定 

比特币自诞生的这 12 年以来，价格翻了数百万倍，在此期间，

比特币的价格如同过山车一般跌宕起伏，没人知道它什么时候跌，

什么时候涨，这就造成了投资者的投资风险。并且，比特币的市场

操纵行为较为常见，据 BTC 的数据显示，目前比特币的地址数量为

2200 多万个，其中，集中持币数不足一个比特币的地址占比高达约

97％，而持币数达 10 个以上的指数占比只有 0.7%，连 1%都不到。

这说明真正的比特币持有在那 0.7%的人手上，这 0.7%的人完全可

以操纵比特币整个市场行情。[2] 

 
近十年来比特币的价格变化 

（5）政策限制 

时至今日，我国政府对比特币的态度依旧是十分谨慎的，还未

正式解除对于比特币的政策限制。目前，我国对比特币的管制态度，

主要包括以下三个方面：第一， 比特币不是法定货币;第二，比特

币是一种虚拟商品;第三，国家禁止代币融资交易平台从事法定货币

与代币、虚拟货币相互之间的兑换业务等活动。 

（6） 耗能巨大 

比特币是一种特殊电子加密货币，它有着一套特殊而复杂的算

法。想要得到它，就得解开这套算法，一个解就是一枚比特币。而

这个求解的过程就被称为挖矿，挖坑的工具就是计算机。但可别低

估了挖矿的难度，普通计算机根本就无法做到，即便是我国的超级

计算机天河二号去挖矿，其计算能力都不如一台价值几千块钱的专

业矿机，但超强的挖矿能力则意味着超高的耗电量，每一台挖矿机

都是耗能巨兽，一旦形成规模，其耗电量更是无法估量，而全球不

知道还有多少这样的耗能巨兽。 

3 针对上述风险的监管措施 

比特币就如同一把双刃剑，有利也有弊，利用好了，它便可以

发挥出巨大的潜能，反之则可能带来灾难，因此必须对其进行合理

有效的管控。关于如何对比特币进行监管，我提出以下四点建议： 

3.1 建立健全有关数字货币的法律法规。我们知道，我国是明

令禁止比特币交易的，这样一来，很多比特币交易就秘密被转移到

“地下”进行交易，因此这也造成了一定的市场混乱。所以，我认
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为我们国家应该尽快建立起有关数字货币的相关法律法规和制度

体系，在给予数字货币合法性的同时利用法律和制度对数字货币的

发展进行合理的约束，使其健康平稳发展。 

3.2 设立专门的监管机构。比特币因其去中心化的特点，使得

比特币可以脱离监管，这在我们国家当然是不允许的。但数字货币

毕竟不属于传统的货币，因而传统的监管模式和监管机构也应做出

相应的改变和调整。所以，我认为我们国家应该设立专门的监管机

构来对数字货币这一特殊的货币类型进行监督和管理。 

3.3 提高交易平台的准入门槛和施行许可证制度。交易平台的

安全性是至关重要的，没有安全作保障，一切都是空谈。所以，我

认为我国应对目前现有的交易平台进行资历审查和风险评估，对于

符合要求的交易平台发放许可证明，对不合要求的交易平台取消其

交易资格。并且，应逐步提高交易平台的准入门槛，在技术风险和

信用风险者两个方面设立较高的行业标准，逐渐提高交易平台的质

量和水平。 

3.4 加大对违法犯罪活动的打击力度和惩戒措施。随着网络科

技的迅速发展，违法犯罪的形式也变得多样化和复杂化。不少犯罪

组织开始利用网络进行洗钱、诈骗、走私、策划和组织恐怖袭击等

违法犯罪活动，对此，我国应高度警惕，加强防范意识，对违法犯

罪活动要采取零容忍的态度，严厉打击，绝不姑息。 

3.5 打击民间挖矿行为。2017 年，全球因为比特币挖矿所消耗

的电量超过了欧洲 19 个国家的电力消耗总额，达到了全球发电量

的 0.14%。由于我国的电价较为便宜，因此在我国民间存在着较大

规模的挖矿行为，目前，全球比特币大约 65%的算力集中在中国，

也就是说世界上有超过 60%的比特币是在中国挖出来的。但对于这

样一种需要耗费巨大电力资源的挖矿行为，我认为应该进行限制，

特别是民间的挖矿行为应该进行打击和取缔。 

4 启示 

首先，我认为比特币对于国内大多数普通投资者而言，并不是

理性的选择。我国人口基数大，因此有着规模相当大的投资群体，

但真正具备专业知识且懂得市场规律的人却是少数，跟风行为非常

普遍，再加之比特币是一种高风险的投资行为，一旦出现崩盘（这

在比特币历史上并不罕见），普通投资者是难以承受的。并且，由

于没有人为比特币做信用担保，也没有人为它的无限制涨跌负责。

所以，我认为对于大多数普通投资者而言，我并不建议去投资比特

币。  

从目前比特币的增长趋势来看，我认为中期而言比特币可能还

是会继续上涨，但我并不因此建议投资比特币，因为我觉得长期而

言，比特币还是会崩盘，但没有人可以准确预测什么时候崩盘。我

的理由如下： 

第一，比特币作为一种虚拟货币，它的的崛起会影响影响国家

对于经济的把控，不少国家都将比特币视为“眼中钉”和“肉中刺”，

我们国家更是明令禁止比特币交易，没有法律和制度的支持，我不

认为比特币会一直涨下去。 

第二，我认为比特币的大涨和疫情有很大关系。众所周知，这

次的新冠肺炎疫情对世界上的所有国家都进行了一次大考，但令人

遗憾的是，除开我国之外，不少国家在疫情这次大考面前表现得一

塌糊涂，很多国家的经济也因此受到重大打击，这些国家的人民在

对国内政府治理能力和国家经济形势失望之后，为了躲避国内的经

济风险，就将目光瞄准了比特币，所以我认为这是比特币自去年以

来开始大涨的原因之一。虽然目前全球的疫情形势依旧复杂而严

峻，经济形势也不容乐观，比特币在未来的一段时间内可能仍将处

于上涨趋势，但疫情总会结束，经济也总会复苏，当世界人民重新

恢复对美好生活的向往，那么，比特币的崩盘只是时间问题。 

第三，由于我国疫情形势逐渐向好，经济的逐渐复苏，人民的

生活状态也已经恢复到了疫情前的正常水平，再加之我国的脱贫攻

坚任务已经取得了全面的胜利，我们正在建成社会主义伟大强国和

实现中华民族伟大复习的道路上高歌猛进，我们的生活正在变得越

来越好。因此，我认为对于绝大多数人而言，投资比特币这样一种

高风险的行为将变得没有必要。再者，随着我国的快速崛起，我们

将为世界带去和平、稳定、繁荣与贸易，在这样一片欣欣向荣的形

势下，我们为什么还要去投资这样一种风险高，波动大且极易被操

控的虚拟货币呢。 
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