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信息披露质量、资本结构与公司财务风险

——基于陕西省科技型企业的实证研究

毛　东 

陕西学前师范学院　陕西西安　710000

摘　要：在当今全球化和信息化的时代背景下，企业的财务状况和经营绩效已成为投资者、政府监管部门以及各利益相关

方关注的焦点，信息披露质量、资本结构与公司财务风险之间的关系已成为财务研究领域的热点问题。陕西省作为中国西

部地区的重要省份之一，其科技型企业在推动地方经济发展、促进技术创新和产业升级方面发挥着重要作用，所以需要对

陕西省科技型企业的财务状况及其影响因素进行研究，从而更好地解地方经济发展的现状与趋势，还可以为企业、政府和

投资者提供科学决策支持和风险管理建议。
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1. 引言

随着经济全球化和市场竞争的加剧，企业面临着越来

越多的财务风险和经营挑战，信息披露质量作为企业财务报

告的重要组成部分，直接影响着投资者对企业的投资决策和

风险评估。合理的资本结构能够降低企业的财务风险，减少

财务杠杆效应对企业经营活动的影响，提高企业的抗风险能

力和盈利能力，通过将其与财务风险进行融合分析，能够帮

助企业更好地掌控财务风险，从而促进企业发展。

2. 信息披露质量影响下资本结构与财务风险的关系分析

信息披露质量的高低直接影响着企业融资渠道的选择

和融资成本的确定，进而影响了企业的资本结构，信息披露

质量良好的企业通常能够获得更广泛的投资者认可，从而降

低了融资成本，减少了对外部债务的依赖，促进了股权融资

的发展，相反信息披露质量差的企业可能面临着投资者信任

度低、融资渠道狭窄的困境，不得不通过增加债务来填补资

金缺口，导致了资本结构不合理化。信息披露质量的不良会

增加企业的财务不确定性，进而加剧企业的财务风险，信息

披露质量低下可能导致投资者无法准确了解企业的经营状

况和财务状况，增加了投资决策的风险和不确定性，且信息

披露不及时、不真实或者不完整也会给企业的财务管理和经

营活动带来不利影响，降低了市场的透明度和有效性，增加

了企业面临的财务风险。资本结构作为企业财务管理的重要

组成部分，对财务风险具有一定的调节作用，合理的资本结

构能够降低企业的财务风险，提高企业的财务稳定性和盈利

能力 [1]。

3. 实证研究

3.1 指标选择

3.1.1 资本结构指标

资产负债率是企业总负债与总资产的比率，反映了企业

资产是通过债务还是通过所有者权益融资的程度，资产负债

率高的企业意味着其债务占比较大，财务风险相对较高，因

为需要支付较高的利息支出，同时承担了更大的偿债压力。

长期负债率是企业长期负债与总资产的比率，用以衡量企业

长期债务对总资产的占比情况，长期负债率较高的企业可能

意味着其长期债务较多，相对而言更加依赖债务融资，但是

长期负债相对稳定，面临的负债风险较小。流动负债率是企

业流动负债与总资产的比率，反映了企业短期债务对总资产

的占比情况，流动负债率较高的企业短期偿债能力较差，如

果短期债务无法及时偿还可能会影响企业的正常经营，增加

财务风险。

3.1.2 信息披露质量指标

透明度指标反映了企业信息披露的清晰程度和完整性，

包括财务报表的透明度、业务运营情况的披露程度等，高透

明度的企业通常具有更好的信息披露质量，投资者能够更清

晰地了解企业的经营状况，降低投资风险。准时披露比率是

指企业财务报告发布的准时性，即企业是否能够按照规定时
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间发布财务报告，准时披露比率高的企业通常具有更好的信

息披露质量，表明企业对外界投资者和利益相关者的责任心

和诚信度。信息披露内容完整度指标用于评估企业信息披露

的全面程度，包括是否披露了财务状况、经营业绩、风险因

素等重要信息，信息披露内容完整度高的企业能够为投资者

提供更全面、准确的信息，降低投资风险。

3.2 样本选择

为了保证研究结果的代表性和普适性，样本应覆盖陕西

省不同领域的科技型企业，包括信息技术、生物医药、新材

料等多个行业，从而可以有效地反映陕西省科技型企业的整

体情况，避免研究结果的片面性和局限性，且样本中包含不

同规模的科技型企业，包括大型企业、中型企业和小型企业，

能够比较不同规模企业在信息披露质量、资本结构和财务风

险方面的差异，深入探讨其影响机制。基于以上原则，本研

究从陕西省科技型企业数据库中抽取样本，样本涵盖信息技

术、生物医药、新材料、电子科技等多个领域的科技型企业，

以确保研究结果的全面性和代表性，样本中包括大型国有企

业、中型民营企业和小型初创企业，覆盖企业规模的不同层

次，从而能够充分比较不同规模企业的信息披露质量、资本

结构和财务风险的差异。

3.3 结果分析

3.3.1 资本结构与信息披露质量

研究发现资本结构与信息披露质量存在显著的相关性，

资本结构稳健的企业能够更好地披露财务信息，表现出更高

的信息披露质量，相反资本结构不稳定或债务过高的企业

则面临着更大的财务压力，可能会选择隐瞒或不完全披露信

息，从而导致信息披露质量较低。资本结构稳健的企业通常

具有更高的信用度和财务稳定性，能够获得更好的融资条

件，从而降低了财务风险，提高了信息披露的主动性和透明

度，反之资本结构不稳定或过度依赖债务融资的企业会面临

着更大的财务风险，难以维持良好的信息披露质量 [2]。

3.3.2 不同规模企业的差异

研究发现大型科技型企业具有更丰富的资源和更完善

的信息披露机制，能够更好地披露财务信息，其资本结构相

对稳定，倾向于选择多元化的融资方式，从而提高了信息披

露质量，并降低了财务风险。相对而言，中小型科技型企业

的信息披露质量和资本结构更容易受到外部环境的影响，中

小型企业由于资金紧张或资源有限，难以保证信息披露的及

时性和完整性，从而增加了财务风险，其资本结构也更为脆

弱，更容易受到外部融资环境的波动影响。

3.3.3 不同类型企业的差异：

研究表明，陕西省科技型国有企业在信息披露质量和

资本结构方面通常相对稳定，由于其背后有政府支持，具有

较强的资金实力和稳定的融资渠道，因此能够更好地披露财

务信息，降低财务风险。相比之下民营科技型企业的信息披

露质量和资本结构较为多样化，一些民营企业可能面临着融

资难、融资成本高等问题，导致其信息披露质量较低，财务

风险较高，但也有一部分民营企业凭借良好的创新能力和市

场竞争力，能够选择更加稳健的资本结构，保持较高的信息

披露质量。

3.4 建议

3.4.1 扩大信息披露范围提升信息可靠性

企业可以考虑增加信息披露的频率，例如每季度发布

财务报告，及时向投资者和利益相关者披露企业的财务状况

和经营情况，并在信息披露内容上更加注重透明度，确保披

露的信息完整、真实、准确。除了财务报告外，企业还可以

拓展信息披露的内容，包括经营策略、风险管理、未来发展

规划等方面的信息，从而可以为投资者提供更全面的了解，

降低信息不对称带来的不确定性，提高投资者对企业的信任

度。企业可以建立信息披露的互动平台，与投资者和利益相

关者进行积极互动，及时回应其关切和疑虑，通过举办定期

的投资者沟通会议、发布公告回应投资者提问等方式，增强

信息披露的透明度和互动性，且企业应加强内部控制机制的

建设，确保财务信息的真实性和可靠性，并委托独立的审计

机构对企业的财务报表进行审计，及时发现和纠正可能存在

的错误和问题，提高财务信息的可信度 [3]。

3.4.2 降低流动负债比例优化资本结构

企业应当积极管理短期债务，尽量避免过多地依赖短

期负债进行融资，短期债务的利息率通常较高，一旦出现偿

债困难，可能会给企业带来较大的财务压力，因此企业可以

考虑延长债务期限，将短期债务转化为长期债务，以降低债

务偿还压力。企业可以通过优化资金运作，降低流动负债比

例，合理规划资金周转周期，尽量延长账款支付周期，减少

短期负债的占比，并通过提高资金利用效率，加强库存管理

和应收账款管理，减少流动资产的占用，从而降低流动负债

的比例。此外，企业可以通过加强内部资金积累，降低对外
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债务的依赖，从而减少流动负债比例，通过提高盈利水平，

增加自有资本的积累，降低对外部融资的需求，同时通过合

理的资本预算和投资决策，确保资金的有效利用，降低对外

部融资的依赖程度。

4. 结束语

综上所述，信息披露质量、资本结构与公司财务风险

之间存在着密切的关系，彼此相互影响、相互作用。科技型

企业应认识到信息披露质量和资本结构对财务风险的重要

影响，加强管理，优化决策，以适应市场变化，提高竞争力，

实现可持续发展。
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