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杜邦分析体系在企业财务管理中的应用探析 
◆刘恋华  张  洁 

（云南民族大学管理学院  云南昆明  650021） 

 
摘要：实现企业价值最大化，是现代企业的奋斗目标。为了实现这一目
标，提升企业的财务管理水平是十分必要的。杜邦分析体系作为目前广
泛使用的一种财务分析方法，能将各主要的财务比率指标联系起来，形
成一个全面的考核系统，在企业的财务分析中应用杜邦分析体系，可以
全面客观的分析评价企业的财务管理现状,找出企业财务管理中存在的
不足，对提盈利能力有着积极的作用。 
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1 杜邦分析体系 
杜邦分析体系是一种综合的财务分析方法，它根据企业各主

要财务比率指标之间的内在联系，将企业的净资产收益率逐级分
解成分销售净利率、总资产周转率及权益乘数三者的乘积，以企
业的资产负债表和利润表的相关数据为参考指标，通过这些财务
比率指标来综合分析企业的盈利能力，营运能力和偿债能力，使
投资者了解企业的财务信息和发展状况，并以此为依据做出合理
的投资决策。 

2 杜邦分析体系的框架 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
图 1-1 杜邦分析图 

3 杜邦分析体系的应用 
3.1 总资产净利率分析。总资产净利率是公司净利润与平均

资产总额之比，也等于销售净利润率与总资产周转率的乘积，是
衡量公司盈利能力的重要指标。盈利能力与总资产净利率成正
比，总资产净利率越高，资产运营越有效，盈利能力越强。 

3.2 销售净利润率分析。销售净利润率是企业在生产经营过
程中所获得的净利润占营业收入的比重，是用来分析评估企业盈
利能力的重要指标，是实现净资产收益率最大化的保证。 

3.3 总资产周转率分析。总资产周转率为营业收入与平均总
资产之比，是反映企业营运能力的一个重要财务指标。总资产周
转率越高，则总资产周转的速度越快，说明企业的经营效率越高。
对于企业来说，其主营业务收入、成本费用、所得税金额以等都
会影响总资产周转率的高低。 

3.4 权益乘数和资产负债率分析。权益乘数是平均资产总额
与平均净资产的比值，它与资产负债率成正比。权益乘数越高，
就越可能给企业带来了更多的杠杆利益，同时可能也伴随着更多
的风险。权益乘数是衡量企业资本结构状况的重要指标 ,权益乘
数越高则企业的负债水平越高，企业的资产负债率越高，企业的
长期偿债能力就越弱，所以企业的权益乘数与偿债能力息息相
关，是评价企业长期偿债能力的重要指标。低于行业平均水平的
权益乘数表明公司对财务杠杆利用不够, 资本结构管理较为保
守 , 但优势在于具有较强的抗风险能力，企业的财务风险相对
较低。权益乘数高于行业平均水平，则说明公司比较充分的利用
了财务杠杆,在资本结构管理上相对激进 ,由此伴随的是相对较
高的财务风险 。对于股东来说,较高的负债比例一般情况下可以
获得较高的财务杠杆收益,对于债权人来说,资产负债率越高,债
权人面临的风险就越大，企业越有可能不能及时、足额清偿负债,

资产负债率越高，说明企业长期偿债能力越弱,债权人更可能蒙
受损失。因此权益乘数是公司股东和债权人都十分关注的。一般
企业资产负债率在 40%-50%区间属于正常。 

3.5 净资产收益率分析。净资产收益率是一个综合性最强的
财务分析指标，是杜邦分析的核心指标，企业财务管理的最重要
目标是实现股东财富最大化。而净资产收益率可以反映一个企业
的盈利能力及各项财务管理活动的效率，提升净资产收益率是实
现股东财富最大化的基本保证。 

4 对策及建议 
4.1 加强成本管控，减少费用支出。企业要想在市场竞争中

占据优势，必须提升获取利润的能力，而提升利润的重要一步就
是控制成本费用。因此，企业加强成本费用管理是尤为重要的，
不仅可以降低企业生产经营损耗，也有利于增强企业的核心竞争
力。企业还应重视依靠技术创新来降低成本，改进落后的生产线，
提升生产效率，降低成本。 

4.2 提升市场占有率，增加销售收入。提升利润不仅要控制
成本费用，还要努力提升销售收入。只有既控制了成本费用，又
提升了销售收入，企业才能增加利润，提升盈利能力。同时，应
该重视创新，增加企业的科研投入，增强其自主创新能力，加速
产品的更新换代，促进企业产业结构的优化升级，进一步增强自
身的竞争实力才能扩大市场占有率，从而提高企业的盈利能力。
在未来经营过程中，公司应该实施创新驱动战略，不断提升产品
的科技含量，加强与其他国家同行业领先者的合作交流，研发出
更具有国际竞争力的产品。 

4.3 改善资本结构，提升企业偿债能力。在提升企业偿债能
力方面，企业可以适当增发优先股和普通股。由于优先股票没有
规定最终到期日，所以其具有很强的灵活性，而且优先股票股利
不是发行公司必须偿付的一项法定债务，这在很大程度上减轻了
企业的财务负担。发行优先股可以增强所有者权益，提升企业抗
风险的能力和举债能力。为了满足企业调整产业结构和扩大生产
规模对资金的需求, 可以适当增发普通股，以此来解决公司资产
负债率较高，举债能力不强的问题，改善公司资本结构。这也有
利于公司未来的发展壮大。除此，公司也应严控负债水平，合理
利用财务杠杆，提升风险意识，更好的规避财务风险，提升企业
偿债能力，从而在面对突发事件时，能最大限度地减轻损失而且
在公司筹措资金时，良好的偿债能力也是取得外部资金的保障。 

4.4 提升资产周转效率，增强企业营运能力。总资产周转率
能综合反映企业整体资产的营运能力，总资产周转率越高，企业
营运能力也就越强。影响公司总资产周转效率的两个主要因素分
别是存货周转率和应收账款周转率。所以，提高存货周转率和应
收账款周转率是十分有必要的。当存货的周转能力变差时，公司
将面临一定的资金支出压力和资金周转风险，甚至会影响企业正
常的生产经营。存货对于企业而言既可以是资金的保障，也可能
成为财务风险的来源，所以应重视库存管理，合理优化库存结构，
做好库存的预算与控制，加快销售速度，提高库存周转速度。而
过多的应收账款将降低企业的盈利质量且增加企业的财务风险，
企业在保证销售收入增加的同时应适度减少赊销，对应收账款的
风险进行合理评估，提升盈利质量。因此，加强对应收账款和存
货的管理，建立更完善的财务管理体系是十分有必要的。 

结语：总之，杜邦分析体系因其能够满足企业发展的需要，
能全面客观的评价企业的财务状况，能帮助经营者发现财务管理
中存在的一些问题，对于提升盈利能力有着重要作用，所以现在
被广泛应用到企业的财务分析中。 
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